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SISSEJUHATUS 2018. AASTA ARUANDELE 


Eesti Pank asutati 24. veebruaril 1919. aastal, Eesti Vabariigi esimesel aastapaeval. Endine 
rahaminister ja Eesti Panga direktor Juhan Kukk on kirjutanud, et selle kuupaeva valikuga 
soovis valitsus kriipsutada alia loodava asutuse tahtsust ja ulesandeid. 

Sarnaselt Eesti riigiga on ka keskpank teinud saja aastaga labi tohutu arengu. Siiski voib 
oelda, et keskpanga eduka toimimise voti on jaanud samaks. Kui endisele riigivanemale 
Juri Jaaksonile pakuti 1926. aastal keskpanga juhi ametit, ei kiirustanud ta seda vastu 
votma. Esiteks ei uskunud ta, et panka oleks voimalik leida piisavalt tootajaid, kes oleksid 
„noutud korgusel". Teiseks kartis Jaakson, et Eesti Pangas on voimatu iseseisvalt tegutse- 
da, kartmata poliitilist vahelesegamist. Lopuks otsustas endine riigivanem siiski pakutud 
koha vastu votta, pidas panga presidendi ametit 15 aastat ja ajalugu tunneb teda kui Eesti 
Panga ulesehitajat. Hea on todeda, et praegu poleks Jaaksonil ei keskpanga tootajate 
asjatundlikkuse ega Eesti Panga paevapoliitilise soltumatuse parast kull vahimatki pohjust 
muretseda. 

Eesti Pank kui euroala hinnastabiilsuse hoidja 

Nuud, sada aastat hiljem, on Eesti Panga pohiulesanne tagada hinnastabiilsus - hindade 
aeglane ja stabiilne kasv. Koos teiste euroala keskpankadega on meie eesmark, et euroala 
keskmine hinnakasv jaaks pikemas perspektiivis veidi alia 2% aastas. 

Viimastel aastatel on hinnatous euroalal olnud liiga aeglane. Seetottu on euroala kesk- 
pangad hoidnud laenuraha hinda rekordmadalal ja astunud ka muid erakordseid samme 
laenupakkumise ja seelabi majanduse elavdamiseks. Koige suurem ja koige rohkem ta- 
helepanu saanud abinou on olnud varaostukava, mille kaigus on keskpangad mone aas¬ 
taga euroala peale kokku ostnud 2,6 triljoni euro vaartuses varasid. Konekeeles kutsuti 
varaostukava „rahatrukiks“. Tegevuse mote oligi sustida euroala majandusse uut raha, et 
ergutada investeerimist ja uute tookohtade loomist, mis aitaks viia hinnatousu keskpanka- 
de soovitud tasemele. 

2018. aastajooksul inflatsioon euroalal kiirenes ja oli aasta keskmisena 1,8%. Seetottu suve- 
nes ajapikku veendumus, et inflatsioon on jatkusuutlikul kasvurajal. See voimaldas jark-jargult 
vahendada 2018. aasta jooksul varaostukava kuiseid ostusid ja detsembris lopetati need 
sootuks. Kuigi uut raha keskpangad enam varaostudega juurde ei „truki“, ostetakse varem 
ostetud volakirjade aegumisel laekuva raha eest samas vaartuses uusi volakirju ja nii jaab 
alles juba majandusse sustitud 2,6 triljonit eurot, mis toetab euroala majandust. 

Euroala majandus jatkab lahiaastatel kasvu, kuid oodatust aeglasemas tempos. Ma- 
jandustsukli tipphetked on selleks korraks moodas. Kasvu tavaparast tsuklilist aeglus- 
tumist voimendavad aga mitu tegurit: maailmas valitsevad kaubanduspinged ja poliitiline 
ebakindlus mitmes piirkonnas, sh kindlasti ka Brexitiga seonduv ebamaarasus. Koige 
selle moju majandusele on raske ennustada, kuid praegu eeldame siiski, et lahiaastatel 
euroala majanduskasv jatkub. Martsi alguse seisuga prognoosib Euroopa Keskpank sel¬ 
leks aastaks euroalale 1,1% suurust kasvu ja jargmiseks kaheks aastaks kasvu suurusjar- 
gus 1,5-1,6%. 

Eesti majandus liigub vaga beast ajast heasse aega 

Eesti majanduse kaekaik soltub paljuski sellest, kuidas laheb ulejaanud Euroopal. Eesti 
kaubanduspartnerite seis on pigem hea, kuid nende majanduskasv aeglustub, mis moju- 
tab ka Eesti valjavaadet. Majanduskasvu pidurdavad ka Eesti-sisesed tegurid, nagu too- 
joupuudus ja konkurentsivoime probleemid. Eesti turuosa peamistel eksporditurgudel on 
hakanud vahenema. Kokkuvottes voib oelda, et Eesti majandus liigub vaga headest aega- 
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dest headesse aegadesse. Seda peavad oma majandusotsustes arvesse votma nii riik kui 
ka eraisikud ja ettevotted. Kui 2017. aastal kasvas majandus ligi 5%, siis mullu oli see ule 
3,5%. Tanavu aeglustub kasv toenaoliselt 3% lahedale, 2020.-2021. aastal 2% lahedale. 

Hinnatous oli Eestis eelmisel aastal marksa kiirem kui euroalal keskmiselt ja ulatus aasta 
kokkuvottes 3,4%ni. Kiiremat hinnakasvu pohjustasid peamiselt aktsiisimaarade tostmine 
ja toojoukulu kasv Eestis ning toidutoorme ja energiahindade kallinemine maailmaturul. 
Aeglustava majanduskasvuga kasikaes leeveneb ka inflatsioon, mis jaab tanavu 2,5% um¬ 
ber ja piisib jargmisel paaril aastal 2% tasemel. 

Kuigi majanduskasv aeglustub tuntavalt, on Eesti majandus nii keskpanga kui ka teiste 
prognoosijate hinnangul lahiaastatel keskmisest paremas seisus. Toopuudus pusib veel 
monda aega tavaparasest selgelt vaiksem, tooturul on aktiivseid inimesi rohkem kui kunagi 
varem, intressimaarad on madalad. See koik naitab, et majanduse korgseis jatkub. Riik 
saab majanduse sujuvale arengule jatkuvalt kaasa aidata nominaalses ulejaagis eelarvega. 

Panganduse mainekahju ei ohusta pankade voimet laenu anda 

Uhe 2018. aasta marksonana jaab paljudele Eesti inimestele ilmselt meelde „rahapesu“, 
ehkki uuritavad siindmused toimusid juba mitme aasta eest. Eesti Panga ulesannete hulka 
ei kuulu rahapesu tokestamine, kull aga oleme nainud, et finantsinspektsioon on viimastel 
aastatel jarjekindlalt astunud teiste Euroopa riikidega vorreldes lausa erakordselt joulisi 
samme selleks, et torjuda Eesti pangandusest rahapesukahtlusega arisuunad. Pankadele 
kehtivad rahapesuvastased nouded on Eestis rangemad, jarelevalve nende taitmise ule on 
terasem ja karistused karmimad. 

Keskpanga ulesanne on analuusida, millised riskid ahvardavad koige tosisemalt Eesti 
finantssektori toimimist. Minevikus toimunud rahapesukahtlusega tegevus on kahjusta- 
nud Eesti mainet, kuid pole mojutanud pankade voimet anda laenu Eesti ettevotetele ja 
inimestele. Eesti pangandussektor rahastab end suuremas osas residentidest klientide 
hoiustega ja mitteresidentide hoiuste osakaal on aastatega jarjepidevalt langenud. Koige 
riskantsemaks peetavate, Euroopa Liidu valistest ettevotetest klientide osakaal on alia 1%. 

Eesti Pangal on olnud tegus aasta 

Uks Eesti Panga olulisemaid tegevusloike on sularaharingluse tagamine ning maksekesk- 
konna edendamine. Eesti Pank teeb kommertspankade, ettevotete ja tarbijate esindaja- 
tega koostood, et aidata tuua inimeste ja ettevoteteni uusi makselahendusi. Eelmise aas¬ 
ta suureks muutuseks on valkmaksete laialdasem kasutuselevott, tanu millele liigub raha 
maksja kontolt saaja kontole ka uhest pangast teise kumne sekundiga, oopaev labi ja 
aasta ringi. Hiijuti joustus direktiiv, mis annab inimestele voimaluse anda teistele maksetee- 
nuste pakkujatele ligipaasu oma pangakontole. See tostab turul konkurentsi ja soodustab 
uute ja mugavate teenuste teket. 

Ehkki kaardimaksed on inimeste seas uha populaarsemad, on ka kaibes oleva sulara- 
ha hulk aasta-aastalt pidevalt suurenenud. Eesti Panga ulesanne on tagada noudlusele 
vastavas koguses kvaliteetse sularaha ja piisavate kaibevarude olemasolu. Eesti Pangast 
valjastati 2018. aastal pankadele sularaha 970 miljonit eurot. Lisaks igapaevasele kasu- 
tusele on sularahast kasu eriolukordades riskide maandamiseks. Vahel harva juhtub, et 
pangamaksed poes torguvad ja siis on abi just sularahast. 

Kriisiolukordades hakkamasaamine on olnud suurema tahelepanu all Eesti Pangas laie- 
malt. Keskpank on maaranud suuremad pangad elutahtsate teenuste pakkujateks. See 
tahendab, et pangad peavad hoolikalt labi motlema, kuidas nad sularaha ja maksetee- 
nused suudavad hadaolukorras taastada. Selle nimel on Eesti Pank vahetanud kogemusi 
piirkonna teiste keskpankadega ja teinud erinevaid teste suuremate pankadega elutahtsate 
teenuste taastamiseks. 
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Eesti Pank on statistikaameti korval teine riikliku statistika tegija - meie iilesanne on koosta- 
da finantssektori statistikat ja Eesti riigi maksebilanssi. Finantskriisi kordumise valtimiseks 
on kasvanud kordades andmete maht, mida kogutakse pankade ja teiste finantssektori 
ettevotete kohta. Et suurema too- ja andmemahuga hasti toime tulla, kaivitas Eesti Pank 
2018. aastal uue statistika andmekogumise portaali. Portaali luues pidasime silmas ka fi- 
nantsinspektsiooni vajadusi. Kui varem kogusid keskpank ja finantsinspektsioon andmeid 
nelja kanali kaudu, siis niiud kasutatakse vaid uhte portaali. Tegemist on olulise sammuga, 
sest see mojutab koigi 3000 ettevotte tegevust, kes keskpangale andmeid esitavad. 

Eesti Pank 100 

2018. aastal Iasi Eesti Pank Eesti riigi 100. sunnipaeva tahistamiseks ringlusse arvukalt 
meenemunte. Mundisadu algasjuba 2018. aasta jaanuari lopus, kui kaibele tuli Balti riikide 
100. aastapaevale puhendatud 2eurone malestusmunt, mille esitlemiseks avas keskpank 
uheks paevaks uksed koigile kulalistele. Juubelimuntide sarjas viimased olid kullast ja ho- 
bedast meenemundid, mida esitlesime Narva kolledzis koos Vabariigi Presidendiga. Li- 
saks andis keskpank mullu novembris Eesti juubelipidustuste raames valja erikujundusega 
mundikaardi, mis on puhendatud Eesti Vabadussoja aastapaevale ning millega avaldasime 
austust kaitsevae ja kaitseliidu tegevusele. 

Eesti Vabariigi juubeli tahistamise uheks kandvaks motteks on uksteisele kingituste tege- 
mine. Laenasime seda head motet meiegi ja nii teemegi iihe suure majanduskonverentsi 
asemel mitmeid erinevaid asju koostbos inimeste ja organisatsioonidega, kellega keskpan- 
gal on tihedam kokkupuude. Eesti Pank kaivitas selle puhul juubeliloengute sarja, kus esi- 
nevad ule maailma tunnustatud majandustegelased, nagu naiteks USA majandusteadlane 
Jeffrey Sachs. Eesti mundihuvilisi silmas pidades korraldame naitusesarja, kus Eesti raha- 
kollektsionaarid saavad tuua avalikkuse ette aarded enda kogudest. Eelmise aasta juunis 
avas Eesti Pank koostoos Euroopa Keskpangaga vaga esindusliku Eesti kaasaegse kunsti 
naituse Saksamaal Frankfurdis Euroopa Keskpanga peahoones. Lisaks toime Eesti inimes- 
teni koostoos Eesti Kunstimuuseumiga rahakunstinaituse Mikkeli muuseumis, kus avasime 
viimasel sajal aastal Eesti inimeste kaes olnud rahade peal olnud kunstiteoste seost uhis- 
konnas toimuvate muutustega. Tanan koiki Eesti Panga koostoopartnereid ja loomulikult ka 
koiki oma kolleege, sest Eesti Pangast teevad Eesti Panga just inimesed, kes meil tobtavad! 

Teadmine, et igal aastal kulastab keskpanga muuseumit umbes 12 000 koolilast, andis 
meile touke korraldada koos laulupeo sihtasutusega ja rahvusringhaalinguga ainult laste- 
le moeldud joonistuskonkurss, et leida laulupeo 150 aasta juubelile puhendatud 2eurose 
mundi kujundus. Eesti lapsed saatsid konkursile imetlusvaarsed 8000 joonistust ja mul on 
hea meel todeda, et sel suvel jouab sadade tuhandete eestlaste ja eurooplaste katesse 
munt, mille on kujundanud Torva tiidruk Grete-Lisette Gulbis. 

Seitse aastat, iihteaegu pikk ja liihike aeg 

Tegemist on seitsmenda korraga, kus mul on au andaaastaraamatu sissejuhatuses ulevaade 
Eesti Panga tegevusest Euroopa Keskpankade Susteemis, majandusolukorrast euroalal ja 
Eestis. See on uhtlasi viimane, sest seaduse jargi on Eesti Panga presidendi ametiaeg uhe- 
kordne ja kestab seitse aastat. Oma ametiajale tagasi vaadates tahaksin rohutada paari 
asja, mis on olnud minu jaoks eriti olulised. Esiteks, Eesti Pank peab olema tohus asutus. 
Tohusus tahendab seda, et taidame oma ulesandeid igal aastal veidi paremini ja veidi 
saastlikumalt. Ja kui tekib juurde uusi ulesandeid - nagu rahapoliitika otsustes osalemine 
alates 2011. aastast voi makrofinantsjarelevalve loomine 2014. aastast siis proovime neid 
taita nii, et meie inimeste arv ei kasva. Areng on toimunud vaikeste, kuid pusivate sammu- 
degaja usun, et oleme aastate jooksul andnud eeskujuliku panuse riigireformi. 
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Teiseks, Eesti Panga tegevusel ja sonadel peab olema kaalu. Selleks oleme hoidnud ja 
koolitanud oma haid eksperte, sest keskpanka kuulatakse ainult juhul, kui analuus on 
tehtud hasti. Lisaks heale analuusile on vaja selle jareldustest raakida nii, et see laheks 
inimestele korda ja oleks arusaadav. Kuigi oleme oppinud paremini kuulama ja selgemalt 
raakima, on keskpankurid harjunud suhtlema pigem teiste ekspertidega ja avalikkusele 
sonumite edastamisel on meil veel paljugi oppida. Ka oleme oma nouannetes oluliseks 
pidanud oma liistude juurde jaamist ja poliitilist neutraalsust. 

Mul on olnud privileeg tootada seitse aastat Eesti Pangas koos kolleegidega, kes on oma 
ala asjatundjad ja keda kannustab mote Eesti ja Euroopa paremast tulevikust. Olen su- 
gavalt tanulik, et minu too on andnud mulle voimaluse kokku puutuda paljude erialade 
inimestega, kes koik tootavad iga paev parema Eesti nimel. 


Ardo Hansson 

president 



Eesti Panga juhatus 2018. aastal: asepresident Ulo Kaasik, president Ardo Hansson ja asepresident Madis Muller. 
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2019. aastal mobdub sada aastat Eesti Panga asutamisest. 24. veebruaril 1919, kui 


Vabadussoda oli taies hoos, kogunes Ajutine Valitsus Toompeale, et kinnitada Eesti Panga 
pohikiri. Tollane rahaminister ja pohikirja uks koostajaid Juhan Kukk kirjutas 10 aastat hiljem: 

„Kui Ajutine Valitsus vabariigi valjakuulutamise aastapaeval erakorralise, voib oelda, isegi 
piduliku koosoleku paevakorda vottis Eesti Panga pohikirja kinnitamise, siis tahtis ta sellega 
alia kriipsutada loodava asutuse tahtsust ja ulesandeid." Martsikuus otsustas Ajutine Valitsus 
Eesti Panga kaimapanemiseks luua kolmeliikmelise komitee, kuhu „komandeeriti“ Eduard Aule, 
Mihkel Pung ning Johan Sihver (pildil). Pungast saab ka Eesti Panga esimene president. 









Tallinnas Karlaw S iav, a 

_ • W, ’ J ' S ' > W *" B 


puiesteef 3, 


r *'i»0li09*. 


p ank maksab 

. """♦a oaate , 

Pank wo tab* 


Eesti Pank peab oma 
sunnipaevaks 3. maid - sel 
kuupaeval 1919. aastal kanti 
Eesti Panga pearaamatust labi 
pohikapital 10 miljonit marka 
ning jooksevkontole voeti vastu 
esimene summa. Vastloodud Eesti 
Pank kuulutas ka ajalehtedes, et 
on alustanud tegevust. Esialgu 
tegutseti suuresti hoiu- ja 
laenupangana, andes ettevotetele 
krediiti, et Eesti majandus jalule 
aidata. Erilise koha teiste pankade 
seas andis Eesti Pangale aga 
1921. aastal antud ainuoigus 
anda valja Eesti pangatahti. Eesti 
Panga tegevuse algusaastad 1919— 
1923 olid raskete majandus- ja 
poliitiliste olude tottu usna heitlikud. 
Keskpangalikumaks muutus Eesti 
Panga tegevus 1920ndate aastate 
keskei, mil Eestis hakati ette 
valmistama uut rahareformi ning 
tapsustama keskpanga tegevusi. 
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EESTI PANGA PEAMISED ULESANDED 


Missioon 

Eesti Vabariigi keskpanga ja eurosusteemi liikmena panustame Eesti majanduse kest- 
likku arengusse ja joukuse kasvu. Hoiame hinnakasvu moodukana, kujundades koos 
teiste euroala keskpankadega uhist rahapoliitikat ja seda Eestis ellu viies. Hoiame 
Eesti finantssusteemi stabiilsena, aidates kujundada finantssektori poliitikat. Tagame 
kvaliteetse sularaha ja edendame turvalist ning hasti toimivat maksekeskkonda. An- 
name soltumatu hinnangu majanduse olukorrale ja valjavaatele, noustame valitsust 
olulistes majanduspoliitilistes kusimustes ja teeme kvaliteetset statistikat. 

Visioon 

Eesti Panga seisukohtadel ja tegevuset on kaalu nii Eestis kui ka rahvusvaheliselt. Eesti 
Pank on tohus ja uuendusmeelne organisatsioon, kus on oma valdkonnas Eesti parimad 
teadmised. 

Euroala iihtne rahapoliitika 

Eurosusteemi keskpangana osaleb Eesti Pank euroala uhtse rahapoliitika kujundamises. 
Uhtse rahapoliitika elluviimiseks vajalikud otsused valmistatakse ette koigi eurosusteemi 
keskpankade koostoos. Padevate otsuste langetamiseks analuusib Eesti Pank nii kogu 
eurosusteemi mojutavaid protsesse kui ka arengusuundi Eesti majanduses. 

Finantsstabiilsuse tagamine 

Eesti Panga ulesanne on tagada finantssusteemi kui terviku toimimine. Selleks analuusib 
ja hindab keskpank finantssektorit ja seda ohustavaid riske ning astub vajadusel samme 
riskide vahendamiseks. Eesti Panga ulesanne on jalgida, et panganduse olukord tervikuna 
oleks stabiilne ja tugev. Eesti Pank kujundab finantssektori poliitikat, osaledes oigusaktide 
valjatootamises ja arendades kriisihaldusraamistikku. 

Finantsvara investeerimine 

Eesti Pank hoiab oma reservidega raha vaartust ja selle pealt teenitud tuluga rahastab 
oma tegevust. Eesti Pank investeerib ja haldab oma ning Euroopa Keskpanga varasid. 
Keskpanga varade sailimine ja investeerimine on keskpanga finantsilise soltumatuse eel- 
dus. Lisaks haldab Eesti Pank koostobleppe alusel tagatisfondi investeerimisportfelli ja on 
valmis investeerima muidki avaliku sektori pikaajalisi reserve. 

Raharinglus ja arveldused 

Eesti Panga ulesanne on tagada noudlusele vastav kogus kvaliteetset sularaha. Eesti Pank 
emiteerib koostoos euroala keskpankade ja Euroopa Keskpangaga euroalal seadusliku 
maksevahendina kehtivaid pangatahti ja munte. Eesti Pank osaleb sularaha kvaliteedi ta- 
gamisel ja sularaha voltsimisvastases tegevuses. Keskpank hoolitseb selle eest, et mak- 
sed ja arveldused toimuksid torgeteta - aitab kaasa maksesusteemide tohusale toimimi- 
sele, tegutseb maksesusteemide jarelevaatajana ja osaleb maksekeskkonna arendamisel. 

Statistika 

Eesti Pank on statistikaameti korval teine riikliku statistika tegija Eestis. Statistikat kasutab 
keskpank finantsstabiilsuse tagamisel ja majandusprognooside ja -analuuside koostamisel, 
samuti abistab see ettevotjaid investeerimisotsuste tegemisel. Eesti Pank vastutab Eesti fi- 
nants- ja valissektori ning finantskontode statistika tegemise eest. Samuti osaleb Eesti Pank 
Euroopa majandus- ja rahaliidu statistika tegemisel ja statistikametoodikate arendamises. 
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Analiius ja noustamine 

Eesti Pank noustab valitsust majanduspoliitilistes kusimustes ja teeb koostood teadusasu- 
tuste, teiste keskpankade ning rahvusvaheliste institutsioonidega. Keskpanga analuuse ja 
uuringuid saab valitsus kasutada majanduspoliitika kujundamisel, ettevotjad ja eraisikud 
aga oma rahaliste otsuste tegemisel. Noustamise ja koostooga seotud ulesannete edukas 
taitmine eeldab aktiivset suhtlust eurosusteemis, samuti rahvusvahelistes organisatsioo- 
nides ja meedias. 


Eesti Panga organisatsiooniskeem seisuga 31.12.2018 
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PRESIDENT 
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Ulo Kaasik 


ASEPRESIDENT 
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INFOTEHNOLOOGIA SULARAHA- JA 
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Roosa Roosve 


FINANTSOSAKOND 
Kalri Ratsepp 
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ARVELDUSSUSTEEMIDE 
OSAKOND 
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EESTI PANGA NOUKOGU TEGEVUS 2018. AASTAL 


Eesti Panga noukogu pidas 2018. aastal kokku 8 korralist istungit. Uhel juhul kasu- 
tati otsuse vastuvotmiseks kirjalikku menetlust (loetelu noukogu otsuste kohta asub 
lisas 1). Lisaks istungitele jatkas noukogu taiendava tdovormina ka seminaridega 
(kokku 4 seminari). Maikuus toimus traditsiooniline noukogu koikide koosseisude 
uhine seminar, kus kuulati ettekandeid Eesti Panga noukogu liikmest ja nounikust 
Raimund Hagelbergist, eelarvenoukogu tegevusest, kruptovarast lahtuvalt kesk- 
panga vaatepunktist, majandusest uleilmses kontekstis ja Brexitist. 

Jarelevalve Eesti Panga juhatuse tegevuse tile 

2018. aastal kuulas noukogu ara iilevaate Eesti Panga 2017. aasta finantstulemus- 
test ja kinnitas Eesti Panga presidendi ettepanekul panga 2017. aasta aruande. 
Kinnitatud aruande esitas noukogu esimees riigikogule. 

Samuti vaatas noukogu ule Eesti Panga kasumijaotuse strateegia. Otsustati jatkata 
senise strateegiaga, mille kohaselt kantakse riigieelarvesse igal aastal kuni 25% 
kasumist, ning kanda Eesti Panga 2017. aasta kasumist 25% ehk 1 081 165 eurot 
riigieelarvesse. 

Eesti Panga noukogu kasitles Eesti Panga strateegiat. 

Noukogu kuulas ara juhatuse liikmete aruanded 2017. aasta ja 2018. aasta I pool- 
aasta kohta, mis tulenevalt uuest strateegiast olid esitatud uues vormis, ning aval- 
das tunnustust tehtud too eest. 

Aasta viimasel istungil tutvustas Eesti Panga president noukogule Eesti Panga 

2019. aasta eelarve kavandit. Noukogu vottis kavandatava eelarve teadmiseks. 

Eesti Panga noukogu kuulas ara riskijuhtimise aruande. Noukogu tutvus riskijuh- 
timise valise hindamise tulemustega, mida noukogu kasitles kohtumistel nii pre¬ 
sidendi kui ka siseauditi osakonna juhatajaga. Riskijuhtimisse viidi sisse vajalikke 
muudatusi. 

Siseaudit 

2018. aastal taiendas Eesti Panga noukogu siseauditi tooplaani ja kuulas ara sise¬ 
auditi osakonna too aruanded. Leiti, et 2017. aastal vastu voetud otsus ule minna 
auditite libiseva horisondiga planeerimisele on ennast oigustanud. Toimus noukogu 
kaks korralist kohtumist siseauditi osakonna juhatajaga. 
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Osalemine eurosusteemi otsuste tegemisel 
ja nende otsuste elluviimine 

Oma istungitel sai noukogu korraparaselt ex post ulevaateid Euroopa Keskpankade 
susteemi toost, sh uhtse rahapoliitika kujundamisest, uhtse pangandusjarelevalve 
tegevusest ja Euroopa Susteemsete Riskide Noukogu toost. Juhatus esitles nouko- 
gule Eesti Panga majandusprognoose, mis valmisid koostoos Euroopa Keskpanga 
ja teiste eurosusteemi riikide keskpankadega uhise prognoosiprotsessi kaigus. Tava- 
parasest enam pooras noukogu tahelepanu rahapoliitikaga seonduvatele riskidele. 

Finantsstabiilsus 

Oma istungitel kuulas Eesti Panga noukogu ara finantsstabiilsuse ulevaated, majan- 
duse rahastamise ulevaate ja tooturu ulevaate. 

Noustamine ja koostoo majanduspoliitilistes kusimustes 

2018. aastal kuulas noukogu kolmel korral ulevaateid eelarvenoukogu tegevuse 
teemadel. Kuulati ara eelarvenoukogu aastaaruande tutvustus, ulevaated eelarve¬ 
noukogu tegevusest ja hinnangutest koostatavale riigieelarvele. Eesti Panga nou¬ 
kogu avaldas tunnustust eelarvenoukogule tegevuse eest ulevaateperioodil ja vottis 
teadmiseks, et too Vabariigi Valitsusega sujub vastastikuse moistmise ohkkonnas 
ning eelarvenoukogu arvamus on leidnud laiemat kolapinda. 

Juhatus andis noukogule ulevaateid oma tegevusest Rahvusvahelises Valuutafon- 
dis ja Rahvusvaheliste Arvelduste Pangas. 

Noukogu kuulas ara kokkuvotva ulevaate Eesti Panga rollist Eesti Euroopa Liidu 
eesistumisel. 

Organisatsioon 

Noukogu jatkas tutvumist Eesti Panga osakondade tegevusega ja kuulas ara ule¬ 
vaated infotehnoloogia osakonna tegevusest, sh suurematest Euroopa Keskpanka¬ 
de Susteemi IT-projektidest ja kuberturvalisusest, Eesti Panga ja finantsstabiilsuse 
osakonna rollist kriisihalduses ja Eesti Panga tootajate uuringust. 

Eesti Panga noukogu hindas vastavalt heale juhtimistavale oma tegevust, viies sel- 
lega ellu 2017. aastal vastu voetud otsuse. Hindamise aluseks oli enesehindamise 
kriteeriumide pohjal koostatud kusimustik. Tulemusena jouti arusaamisele, et ehkki 
kiisimustik vajab lihvimist, oli hindamine kasulik ja seda saab soovitada nii noukogu 
jargmisele koosseisule kui ka juhatusele. 

Ametisse nimetamised 

Noukogu nimetas Alina Greeni siseaudiitoriks. 

Noukogu nimetas Madis Mulleri finantsinspektsiooni noukogu liikmeks. 

Meenemundid 

Noukogu vottis teadmiseks meene- ja malestusmuntide valjaandmise 2020.-2022. 
aasta kava koos juhatuse ettepanekuga muntide vermimiseks. 

Noukogu kinnitas uhe 2eurose malestusmundi rahvusliku kulje ja kolme hobedast 
meenemundi kujundused. 
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Hinnangud Eesti Panga juhtimistegevusele aastal 2018 

Noukogu on rahul, et Eesti Pank saavutas oma strateegilisi ulesandeid taites ooda- 
tud tulemused. Noukogu hindab korgelt tunnustust, mida Eesti Panga president ja 
tootajad on saavutanud Euroopa Keskpankade susteemis. 

Noukogu toetab juhatuse tegevust kuberturvalisuse taseme tostmisel ja peab vaja- 
likuks ohud kubeturvalisuses ennetavalt susteemselt korvaldada. 



Eesti Panga noukogu 2018. aastal. Istuvad Kaie Kerem, esimees Mart Laarja Liina Tonisson. 
Seisavad Urmas Varblane, Kalev Kallo, Enn Listra, Jaanus Tamkivi ja Rein Minka. 


14 







EESTI PANGA 2018. AASTA ARUANNE 


EESTI PANGA NOUKOGU PADEVUS 


Eesti Panga noukogu on Eesti Panga jarelevalveorgan. Noukogu padevusse kuulub 
jarelevalve Eesti Panga kogu tegevuse ule. 

Noukogu padevusse kuuluvad: 

• Eesti Panga pohikirja kinnitamine, 

• Eesti Panga eelarve taitmise jarelevalve, 

• Eesti Panga aastaaruande kinnitamine, 

aastaaruande esitamine riigikogule, 

• ettepaneku tegemine Vabariigi Presidendile Eesti 
Panga presidendi ametissenimetamiseks, 

• Eesti Panga asepresidentide ning siseauditi osakonna 
juhataja ametissenimetamine ja vabastamine, 

• finantsinspektsiooni noukogu liikmete nimetamineja 
tagasikutsumine Eesti Panga presidendi ettepanekul, 

• Eesti Panga juhatuse tasustamise aluste kinnitamine, 

• siseauditi osakonna pohimaaruse kinnitamine 

• Eesti Panga siseaudiitorite nimetamine ja siseauditi tooplaani kinnitamine, 

• Eesti Panga siseauditi osakonna juhataja palga maaramine, 

• Eesti Panga soltumatute audiitorite nimetamine 
Eesti Panga seaduses satestatud korras, 

• Eesti Panga kasumi jaotamine seaduse ja noukogu 
kinnitatud kasumijaotuse strateegia kohaselt, 

• Eesti Panga nimel riigikogule esitatavate kirjalike ettepanekute 
ja muude dokumentide labivaatamine ja heakskiitmine, 

• otsuste tegemine euromuntide rahvusliku kulje kujunduse 
ning meenemuntide nimivaartuse ja kujunduse kohta 
Euroopa Liidu oigusaktidega satestatud korras, 

• Eesti Panga sumboolika kujunduse kinnitamine, 

• Eesti Panga iseseisvate allasutuste asutamise, reorganiseerimise 
ja likvideerimise otsustamine presidendi ettepanekul, 

• Eesti Panga iseseisvate allasutuste ja esinduste pohikirjade kinnitamine, 

• eelarvenoukogu pohikirja kinnitamine ja noukogu 
liikmete nimetamine ning tagasikutsumine. 1 


1 Vt Eesti Panga seaduse § 4 2 2014. aastal lisandunud kohustus: Euroopa Liidu riikide vahelistest kokkulepetest 

tulenevalt on stabiilsuse ja kasvu paktist tulenevate eelarvetasakaalu nouete jargimise ule alustatud pohjalikumat 
jarelevalvet. Eestis valvab eelarvetasakaalu jarele eelarvenoukogu. 
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2. veebruaril 1920 solmisid Eesti Vabariik ja Noukogude Venemaa Tartus rahulepingu, 
millega Venemaa lubas Eestile ka 15 miljonit kuldrubla kahjutasuna Venemaa poolt 


Eestile tekitatud sojapurustuste ning Vene pogenike ulalpidamise eest. Esimene 
kullasaadetis, ule kuue tonni kulda viierublastes muntides, saadeti Moskvast teele 
jargmisel kuul. Padrunikastidesse pakitud mundid ootasid eestlasi ees Jamburgis, kust 
need hobuvankritega Komarovka piiripunkti transporditi. Seal laaditi kuld voretatud 
vangivagunitesse. Edasi viidi see Narva ja sealt Tallinnasse. Hinnalise saadetise teekond 
loppes Eesti Pangas, kus kuldmiindid veel kord ule loeti ja kaaluti ning riidest kotikestesse 
pandi. Kuu aega hiljem, aprilli keskel, saabus teine kullasaadetis, seitse miljonit kuldrubla. 
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Eesti Panga peaulesanne oli raharingluse korraldamine. Selleks anti talle oigus 
lasta kaibele pangatahti, mis esialgu ringlesid kiill korvuti Riigikassa emiteeritud 
kassatahtedega. Marga kiire inflatsiooni ja riigi kuilavarude kiire kahanemise tottu tuli 
korraldada rahareform. Selle tulemusena sai riik 1928. aastai uue, kullaalusel vaaringu 
- Eesti krooni. Koik Eesti paberkroonid kujundas Gunther Reindorff. Monda aega sai 
Eesti riik tunda roomu stabiilsema valuuta tile, aga varsti joudis New Yorgi borsikrahhist 
alguse saanud uleilmne majanduskriis ka Eestisse. See paadis krooni vaartuse 35% 
langetamisega 1933. aastai parast pikki ja tuliseid lahinguid „kroonikukutajate“ ja 
„kroonihoidjate“ vahel. Devalvatsioon elavdas majandust ja eksporti, pangad voitsid 
sujuva tobga rahva usalduse ning nii Eesti Pangal kui ka kogu riigil laks lisna hasti. 
Esimene krooniaeg sai lopu Eesti Vabariigi okupeerimisega Noukogude Liidu poolt. 
Loplikult kuulutati Eesti kroon kehtetuks 25. martsil 1941. 
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EESTI PANGA TEGEVUS 2018. AASTAL 

OSALEMINE EUROSUSTEEMI RAHAPOLIITIKA 
KUJUNDAMISEL JA ELLUVIIMISEL 

Rahapoliitilised otsused 

Eesti Pank osaleb euroala uhtse rahapoliitika kujundamises. Rahapoliitika elluviimiseks va- 
jalikud otsused valmistatakse ette koigi eurosusteemi keskpankade koostoos. 

Eurosusteemi ehk Euroopa Keskpanga (EKP) ja 19 euroala liikmesriigi keskpanga rahapo¬ 
liitika eesmark on sailitada euroalal hinnastabiilsus. EKP maaratluse jargi saab hinnastabiil- 
susest raakida siis, kui inflatsioon pusib keskpika aja jooksul alia 2%, kuid selle lahedal. * 2 
Juba pikema perioodi jooksul on inflatsioon euroalal olnud sellest tasemest madalam (vt 
joonis 1). 2018. aastal inflatsioon euroalal kiirenes ja oli aasta keskmisena 1,8%. Inflat- 
siooni kiirendasid eelkoige energia ja toiduainete hinna kasv. Alusinflatsioon ehk hinnakasv 
energiat ja toitu arvesse votmata oli aasta keskmisena endiselt vaid 1%. Eurosusteemi 
ekspertide 2018. aasta detsembris tehtud prognoos naitas samas, et jargnevatel aastatel 
alusinflatsioon jark-jargult kiireneb. Sellele aitavad kaasa kasvav toojoupuudus ja palgasur- 
ve paljudes euroala riikides. 

Joonis 1. Euroala inflatsioon ja alusinflatsioon % 


- inflatsioon -alusinflatsioon 

4,5 - 



2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 

Allikas: Eurostat. 


Selleks, et hinnakasv saaks hoogu koguda, hoidis Euroopa Keskpanga noukogu 2018. aas¬ 
tal rahapoliitilised intressimaarad jatkuvalt majandus- ja rahaliidu 
koigi aegade madalaimal tasemel: pohiline refinantseerimisoperat- 
sioonide intressimaar oli 0.00%, laenamise pusivoimaluse intressi¬ 
maar 0,25% ja hoiustamise pusivoimaluse intressimaar -0,40% (vt 
joonis 2). Kui keskpank soovib suunata turuootusi pikemaks pe- 

rioodiks, kasutab ta eelkommunikatsiooni 3 . Eelkommunikatsioon 
aitab pankadel, ettevotjatel ja tarbijatel paremini moista, kui kiirelt ja kuhu suunas intressi¬ 
maarad voivad liikuda. Eelkoige on Euroopa Keskpank kasutanud tingimuslikke lubadusi, 

2 Euroala inflatsiooni moodetakse uhtlustatud tarbijahinnaindeksiga (UTHI). 

3 Vt pikemat selgitust keskpankade eelkommunikatsiooni kohta Eesti Panga 2017. aasta aruandest. 


2018. aastal hoidis Euroopa Keskpan¬ 
ga noukogu rahapoliitilised intressi¬ 
maarad endiselt majandus- ja rahaliidu 
koigi aegade madalaimal tasemel. 
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mille elluviimine soltub inflatsioonivaljavaatest. 2018. aasta juunis otsustati siiski tapsusta- 
da ka ajaperioodi, mille valtel eeldati intressimaarade pusimist senisel tasemel (suvi 2019). 
2019. aasta martsis seda perioodi pikendati. 4 

Joonis 2. Eurosiisteemi rahapoliitilised ja rahaturu intressimaarad % 


-pohiliste refinantseerimisoperatsioonide intressimaar-hoiustamise pusivoimaluse intressimaar 

-laenamise pusivoimaluse intressimaar -3 kuu EURIBOR 
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Allikas: Euroopa Keskpank. 


Lisaks madalatele intressimaaradele on eurosusteem votnud teisigi rahapoliitilisi meet- 
meid (vt tabel 1) rahastamistingimuste leevendamiseks ja laenupakkumise elavdami- 
seks, et kindlustada rahapoliitika moju ulekandumine majandusse ning seelabi inflat- 
siooni kiirenemine. 

2018. aasta jooksul suvenes jark-jargult EKP noukogu veendumus, et inflatsioon on jat- 
kusuutlikul kasvurajal ka ilma taiendavate varaostudeta. Alates 2018. aasta jaanuarist va- 
hendati varaostukava kuist mahtu 60 miljardilt 30 miljardile eurole ning alates oktoobrist 
15 miljardile eurole. Detsembris otsustas noukogu varaostukava raames tehtavad taien- 
davad varaostud lopetada. 

Samas kavatsetakse jatkata varaostukava raames ostetud aegumis- 
tahtajani joudnud vaartpaberitelt laekuvate pohiosa tagasimaksete 
taies ulatuses reinvesteerimist pikema aja jooksul parast kuupaeva, 
mil noukogu hakkab tostma baasintressimaarasid, ning igal juhul 
seni, kuni see on vajalik soodsate likviidsustingimuste ja kullalda- 
selt toetava rahapoliitilise kursi sailitamiseks. Teisisonu ei suurenda 
varaostud nuudsest enam keskpanga bilansimahtu, kuid reinvesteerimise tottu see ka ei 
vahene ning varaostude kaudu euroala finantssusteemi suunatud raha turgutab majandust 
seni, kuni seda vajalikuks peetakse. 


EKP noukogus suvenes 2018. a 
veendumus, et inflatsioon on jatku- 
suutlikul kasvurajal ka ilma taienda¬ 
vate varaostudeta. 


4 EKP noukogu 7. martsi 2019. a pressiteate kohaselt eeldab noukogu, et EKP baasintressimaarad pusivad praegusel 
tasemel ka vahemalt 2019. aasta lopul ning igal juhul seni, kuni see on vajalik, et tagada inflatsiooni pilsiv lahenemine 
eesmargiks olevale tasemele. 
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Tabel 1. Eurosusteemi rahapoliitika rakendamise raamistik 2018. aastal 5 


Rahapoliitika standardraamistik 

Tahtaeg 

Sagedus 

Muudatus 2018. aastal 

Avaturuoperatsioonid 

Pohilised refinantseerimis- 
operatsioonid (MRO) 

Nadal 

1 x nadalas 

14. juunil tapsustas EKP noukogu oma edasisi kavatsusi 
pohiliste refinantseerimisoperatsioonide ning hoiustamise ja 
laenamise pusivoimaluste intressimaarade osas. Noukogu eel- 
dab, et rahapoliitilised intressimaarad pusivad senisel tasemel 
ka vahemalt 2019. aasta suvel ning igal juhul seni, kuni see 
on vajalik, et tagada inflatsiooni pusiv lahenemine eesmargiks 
olevale tasemele. 

Pikemaajalised refinantseerimisope- 
ratsioonid (LTRO) 

3 kuud 

lx kvartalis 


Peenhaalestusoperatsioonid (FTO) 

Vastavalt vajadusele 

Vastavalt 

vajadusele 


Struktuurioperatsioonid 

Vastavalt vajadusele 

Vastavalt 

vajadusele 


Pusivoimalused 

Hoiustamise pusivoimalus (DF) 

Uleoo 

Iga paev 


Laenamise pusivoimalus (MLF) 

Uleoo 

Iga paev 


Kohustuslik reserv 

Noue hoida kohustuslikku reservi 

Iga paev 

Iga paev 


Ulereservid 

Vastavalt vajadusele 

Vastavalt 

vajadusele 


Peamised mittestandardsed 
meetmed 

Tahtaeg 

Sagedus 

Arengud 2018. aastal 

Jaotamispiiranguta ja fikseeritud 
intressimaaraga laenureziim 

Alates 2008 oktoob- 
rist vahemalt kuni 
2019. aasta lopuni 

Pidevalt 


Valuutavahetuslepingud juhtivate 
euroalavaliste keskpankadega 

Tahtajatu 

Vastavalt 

vajadusele 


Vaartpaberituruprogramm (SMP) 
ja tagatud volakirjade ostukavad 
(CBPP, CBPP2) 

Ostud on lopetatud, 
soetatud vaartpabe- 
reid hoitakse lunas- 
tustahtaegadeni 



Sihtotstarbeliste pikemaajaliste 
refinantseerimisoperatsioonide teine 
seeria (TLTRO-II) 

2-4 aastat 

Laene anti ajava¬ 
hemikus 2016 juuni 
-2017 marts 6 

1 x kvartalis 

5. juunil said koik TLTRO-II operatsioonil osalenud tehingu- 
partnerid teada neile kehtiva lopliku intressimaara, mis vois 
varieeruda 0% kuni -0,4%. 

Sihtotstarbeliste pikemaajaliste 
refinantseerimisoperatsioonide 
{TLTRO-II) tagasimaksed 

2019 juuni - 
marts 2021 

lx kvartalis, 
kui laenu 
alguskuu- 
paevast on 
moddunud 
vahemalt 24 
kuud. 

27. juunil algasid TLTRO-II 
ennetahtaegsed tagasimaksed. 

Laiendatud varaostukava (APP), mis 
koosneb pandivolakirjade kolman- 
dast ostukavast (CBPP3), varaga 
tagatud vaartpaberite ostukavast 
(ABSPP), avaliku sektori volakir¬ 
jade ostukavast (PSPP) ja 2016. a 
lisandunud ettevotete volakirjade 
ostukavast (CSPP) 

Kuni 2018. aasta 
detsembri lopuni 

pidevalt 

14. juunil otsustas EKP noukogu, et varaostukava raames 
tehtavate igakuiste ostude mahtu vahendatakse parast 
septembri loppu 30 mid eurolt 15 mid eurole ja ootusparase 
inflatsiooniarengu korral detsembris ostud lopetatakse; 

13. detsembril otsustas EKP noukogu a) varaostukava raames 
tehtavad netovaraostud lopetatakse 2018. aasta detsembris; 
b) noukogu kavatseb jatkata varaostukava raames ostetud 
aegumistahtajani joudnud vaartpaberitelt laekuvate pohiosa 
tagasimaksete taies ulatuses reinvesteerimist pikema aja 
jooksul parast kuupaeva, mil noukogu hakkab tostma EKP 
baasintressimaarasid, ning igal juhul seni, kuni see on vajalik 
soodsate likviidsustingimuste ja kullaldaselt toetava rahapoliiti- 
lise kursi sailitamiseks. 

Laiendatud varaostukava raames 
ostetud volakirjade valjalaenamine 

Alates 2. aprill 2015 

Vastavalt 

vajadusele 

15. martsil otsustati suurendada sularaha vastu laenatavate 
volakirjade koguse maksimaalset kogust 50-lt 75 mid eurole. 



5 EKP noukogu 2019. aasta 7. martsi istungil muudeti intressimaarade eelkommunikatsiooni ja tehti ka teisi rahapoliitilisi otsuseid. 
Vt https://www.ecb.europa.eu/press/pr/dats/2019/htnnl/ecb.mp190307-7d8a9d2065.et.html . 

6 TLTRO-I laene anti ajavahemikus 2014 September - 2016 juuni. 26.09.2018 oli TLTRO-I viimase tagasimakse tahtaeg. 
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Rahapoliitika meetmete moju avaldub euroala majandusele ja inflatsioonile keskpika aja 
jooksul mitmel viisil. Pankade laenutingimused ettevotetele ja eraisikutele olid 2018. aas- 
tal endiselt aarmiselt soodsad. See on elavdanud nii investeerimist kui ka tarbimist ning 
euroala majanduskasv pusis ka 2018. aastal pikaajalisest kasvuvoimekusest kiirem. 

Kuigi riigiti on erinevusi, on euroalal keskmiselt inflatsioon vaatamata leebele rahapolii- 
tikale olnud oodatust vaiksem. 2018. aasta teises pooles uha enamates euroala riikides 
kiirenenud palkade kasv peaks aga hakkama jark-jargult hindade kasvu tagant toukama. 
Teisalt voib odava laenuraha pikaajaline kerge kattesaadavus kaasa tuua ka soovimatuid 
korvalmojusid. Mones euroala riigis kipub kinnisvaraturg ule kuumenema ning osa neist on 
asunud laenuturu riske maandama makrofinantsjarelevalveliste meetmetega. 

Madalad intressid on hoidnud pikalt all ka riigivola intressikulu, kuid 
mitte koik riigid pole seda kasutanud volateeninduse jatkusuutlikkust 
parandavate reformide elluviimiseks. Kuigi rahapoliitika karmistub 
eeldatavasti vaga moodukas ja ettevaatlikus tempos, peaksid selleks 
valmis olema nii riik kui ka erasektor. 

Rahapoliitika elluviimine euroalal 

Rahapoliitiliste otsuste elluviimine toimub eurosusteemi rahapoliitiliste operatsioonide kau- 
du, mille standardraamistiku elemendid 2018. aastal ei muutunud, kull aga muudeti ja 
taiendati mittestandardseid meetmeid. Ulevaade 2018. aasta jooksul toimunud muudatus- 
test on ara toodud tabelis 1. 

2018. aasta jooksul suurenes varaostukava (APP) raames ostetud varade maht 2,4 triljonilt 
2,6 triljoni euroni. 7 Kogumahust suurema osa moodustasid aasta lopus avaliku sektori 
varade ostukava (PSPP) raames ostetud varad, u 2,1 triljonit eurot. Avaliku sektori volakirju 
ostetakse ainult jarelturult, kusjuures on lubatud osta kuni 33% uhest volakirjaemissioonist 
ja mitte rohkem kui 33% uhelt emitendilt. Erasektori varade ostukavadest on suurima ma- 
huga olnud pandikirjade ostukava CBPP3 (262 mid eurot); jargnevad ettevotete volakirjade 
ostukava CSPP (178 mid eurot) ja varaga tagatud vaartpaberite ostukava ABSPP (28 mid 
eurot). Alates 2019. aasta algusest ostetud varade mahtu enam ei suurendata, vaid hoitak- 
se see stabiilsena. 

Erinevalt eelnenud aastast mullu sihtotstarbelise pikemaajalise laenumeetme (TLTRO) ope- 
ratsioone pankadele ei pakutud. Juunis said pangad teada TLTRO II operatsiooni lopliku 
intressimaara, mis soltus nende laenamise aktiivsusest. Mida rohkem osalenud pangad 
valjastasid (uusi) laene ettevotetele ja majapidamistele (v.a eluasemelaenud), seda soodsa- 
ma laenuintressimaara nad endale tagasid (soodsaimal juhul oli see vordne EKP deposiidi- 
maaraga (-0,4%)). Kuna moned euroala pangad asusid laenu tagastama, siis kahanes val- 
jastatud pikemaajaliste laenude maht 37 miljardi euro vorra (761 miljardilt 724 miljardini), 8 

Kuna soodsate likviidsustingimuste ja ulatusliku ulelikviidsuse tottu ei olnud pankade poolt 
noudlust, siis pusis nadalaste laenuoperatsioonide MROde maht suhteliselt madal, olles 
keskmiselt 3,6 miljardit eurot. Alates septembrist hakkas laenumaht vahehaaval suurenema. 

Eurosusteemi bilansimaht suurenes 4,7 triljoni euroni, kuid ulelikviidsuse 9 maht olulisel 
maaral ei muutunud, moodustades 2018. aasta lopus u 1,8 triljonit eurot. Eurosusteemi 
rahapoliitiliste operatsioonide bilansimahtudest annab ulevaate joonis 3. 

7 Amortiseeritud soetusmaksumuses. 

8 Holmab pohiliselt TLTRO operatsioone, kuid ka tavaparaseid 3 kuu refinantseerimisoperatsioone (LTRO). Viimaste 
laenujaak oli 2018. a lopus siiski marksa vaiksem, moodustades u 5 mid eurot. 

9 Ulelikviidsuse all moistetakse neid vahendeid, mida krediidiasutused hoiavad euroala riikide keskpankades ule 
kohustusliku reservi noude. 


Kuigi rahapoliitika karmistub eelda¬ 
tavasti vaga moodukas ja ettevaatli¬ 
kus tempos, peaksid selleks valmis 
olema nii riik kui ka erasektor. 
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Joonis 3. Eurosiisteemi rahapoliitiliste operatsioonide mahtude 
muutused 2014.-2018. aastal mid eurodes 


varaostukava+SMP+CBPP ■■ pikaajaline finantseerimine pohiline refinantseerimine 
I I hoiustamise pusivoimalus arvelduskontod -ulelikviidsus ■ peenhaalestusoperatsioonid 
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Allikas: Euroopa Keskpank. 


Mittestandardsete meetmete rakendamise ja ulatusliku ulelikviidsuse tottu pusis panka- 
devaheline tagamata uleoolaenude indeks EONIA ajalooliselt madalal tasemel (keskmiselt 
-0,36%), olles vaid pisut korgem hoiustamise pusivoimaluse intressimaarast (-0,4%). 

Eesti Panga rahapoliitilised operatsioonid 

2018. aastal jatkus Eesti Panga senine tegevus eurosusteemi rahapolii- 
tika elluviimisel, mille keskseks elemendiks oli osalemine varaostukavas. 
Neljast aktiivsest ostukavast osales Eesti Pank avaliku sektori vaartpa- 
berite ostukavas (PSPP), ostes kapitalivotme proportsioonis erinevaid 
varasid 10 . Kuna Eestil riigivolakirju ei ole, osteti vastavalt ostukava reeg- 
litele nende asemel Euroopa institutsioonide volakirju. Aasta jooksul os¬ 
teti volakirju kokku 627 miljoni euro vaartuses; kumulatiivne ostude vaartus bilansis oli 
2018. aasta 31. detsembri seisuga 5,7 miljardit eurot. Tapsemad andmed ostude kohta on 
avaldatud Eesti Panga kodulehel * 11 . 

ABS-volakirjade ostukavas (ABSPP), pandivolakirjade kolmandas ostukavas (CBPP3) ja 
ettevotete volakirjade ostukavas (CSPP) Eesti Pank ei osalenud, kuid jagab riske/tulu teiste 
eurosusteemi liikmetega (vastavalt Euroopa Keskpanga kapitalivotmele, kus Eesti Panga 
osaluse suuruseks oli 0,2739%). Eesti ettevotete (AS Elering ja AS Eesti Energia) volakirju 
on ettevotete volakirjade ostukava (CSPP) raames ostnud Soome keskpank. Lisaks voib 
mainida veel kahte varasemat ostukava, mis praeguseks on lopetatud. Pandikirjade tei- 
se ostukava (CBPP2) ja vaartpaberituruprogrammi (SMP) raames soetatud volakirju hoiab 
Eesti Pank lunastustahtaegadeni ja nende maht Eesti Panga bilansis jark-jargult vaheneb. 
Ka SMP puhul on riskid/tulu eurosusteemis jagatud. 


Eesti Panga keskseks tegevu- 
seks rahapoliitika elluviimisel oli 
osalemine varaostukavas. 


10 Kapitalivotmeks (ingl capital key) nimetatakse rahvuskeskpanga osaluse suurust Euroopa Keskpanga kapitalis. See 
arvutatakse riigi SKP ja rahvaarvu suhtelise vordselt kaalutud osatahtsuse pohjal euroalal iga viie aasta jarel. Alates 

1. jaanuarist 2019 on Eesti Panga osaluse suuruseks 0,2827%. 

11 https://www.eestipank.ee/rahapoliitika/eesti-panoa-ostLid-euroala-keskpankade-avaliku-sektori-volakiriade-ostii- 

kava-raames 


22 





















EESTI PANGA 2018. AASTA ARUANNE 


Sarnaselt mitmele varasemale aastale ei kasutanud Eesti rahapoliitiliste operatsioonide 
tehingupartnerid eurosusteemi pakutavaid tavaparaste rahapoliitiliste laenude (sh ka ule- 
odlaenude) voimalusi. Vahese kasutuse peapohjus oli pangagruppide tsentraliseeritud lik- 
viidsusjuhtimine ja kohalike pankade piisavad likviidsuspuhvrid, mistottu kohalikud pangad 
ei ole eriti soltuvad keskpanga pakutavast likviidsusest. Krediidiasutused hoidsid aasta 
lopus oma keskpanga arvelduskontodel u 4,9 miljardit eurot, samas kui kohustuslik re- 
serv moodustas sellest vaid 0,2 miljardit eurot (vahe moodustab nn ulelikviidsuse). TLTRO 
laenude ennetahtaegse tagasimaksmise tottu vahenes rahapoliitiliste laenude jaak 2018. 
aastal Eesti Panga bilansis 91 miljonilt eurolt 50 miljonile eurole: martsis maksid Eesti kre¬ 
diidiasutused tagasi 5 ja juunis 36 miljonit eurot. 


Mis on rahaturu viiteintressimaarad 
ja milline on nende tulevik? 

Pankade ja teiste turuosaliste vahel solmitavates lepingutes kasutatakse laialdaselt 
rahaturu 12 intressimaarasid, mida nimetatakse viiteintressimaaradeks voi lihtsalt vii- 
temaaradeks (ingl reference rate). Euroalal on kasutusel Euroopa Rahaturgude Ins- 
tituudi (EMMl) poolt arvestatavad ja avaldatavad EONIA (ingl Euro OverNight Index 
Average) ja EURIBOR (ingl Euro Interbank Offered Rate). 2019. aastal lisandub neile 
ka Euroopa Keskpanga poolt arvestatav €STR (ingl Euro Short-Term Rate). Eestis 
kasutatakse viiteintressimaarasid laialdaselt naiteks eluasemelaenude ja hiipoteek- 
laenude valjastamisel (levinumad on 3, 6 voi 12 kuu EURIBOR). 

EONIA ja €STR peegeldavad molemad tagatiseta uhepaevast ehk nn uledo raha hin- 
da ja need arvutatakse tegelike tehingute alusel. EURIBOR on aga Euroopa suurema- 
te pankade (u 40 panka) hinnanguline intressimaar, millega need pangad laenaksid 
uksteiselt raha uleddlaenust pikema, kuid alia aastase tahtajaga (vahemikus 1 nadal 
kuni 1 aasta). Viitemaaradel on oluline roll finantsturgude sujuval toimimisel, sest 
paljude finantsinstrumentide ja -lepingute hind soltub nende intressimaarade arves- 
tamise objektiivsusest ja korrektsusest. 

Viimastel aastatel on esinenud mitmeid juhtumeid, kus EURIBORi jt viitemaaradega 
on manipuleeritud, mis naitab, et viitemaarad voivad olla seotud huvide konfliktiga. 
Seetottu kehtestas Euroopa Parlament koos Euroopa Liidu Noukoguga 2016. aastal 
nouded, millele viitemaarad peavad vastama; selle vastavuse peavad viitemaarade 
produtseerijad tagama hiljemalt 31. detsembriks 2021. 13 Selle eesmargi saavutami- 
seks on EMMI kaivitanud viitemaarade reformi ja tegeleb EURIBORi reformimisega, 
kuigi selle raames kavandatud tehingupohisuse tugevdamist takistab asjaolu, et ta¬ 
gatiseta laenuinstrumentide turul ei toimu piisavalt uhest nadalast pikema tahtajaga 
tehinguid. EONIA arvestamine ja avaldamine voib nimetatud tahtajal aga loppeda, 
sest selle vastavust kehtestatud nouetega ei ole EMMI hinnangul voimalik tagada. 

Arvestades kujunenud olukorda, otsustas EKP noukogu 2017. a septembris, et Eu¬ 
roopa Keskpank hakkab juba kogutavate rahaturu statistiliste andmete pohjal toota- 
ma valja omapoolset rahaturu viitemaara (€STR). 2018 aastal loid Euroopa Keskpank, 

12 Rahaturg (ingl money market) on luhiajalise krediidi turg, laenuturg, kus solmitakse lepinguid laenude 
andmise ja votmise kohta kuni uheaastase tahtajaga. 

13 Vt lahemalt https://eLir-lex.europa.eu/leaal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32016R1011&from=EN . 
Tahtajaks maarati algselt 31.12.2019, kuid hiljem pikendati seda kahe aasta vorra (vt http://europa.eu/rapid/ 
press-release IP-19-1418 en.html . 
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Euroopa Komisjon, Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve ja Belgia jarelevalveasutus 
FSMA erasektori poolt juhitud tobgrupi, mille pohiulesandeks on valja selgitada ja 
soovitada alternatiivseid riskivabasid viitemaarasid. 13. septembril andis mainitud 
toogrupp valja soovituse nimetada €STR alternatiivseks euros nomineeritud riskiva- 
baks viitemaaraks ja kasutada seda EONIA asendajana. EKP plaanib hakata €STRit 
avaldama 2019. a oktoobris. 14 

€STRil ja EONIA-I on mitmeid erinevusi: a) €STR on laiemapohjalisem kui EONIA; 15 

b) EONIA aluseks on intressimaar, millega pangad raha valja laenavad; €STRi alu- 
seks on intressimaar, mida pangad kusivad raha hoiustamise eest enda juures; 

c) EONIA on pankadevaheline intressimaar, €STR sisaldab tehinguid ka muude 
rahaturu osalistega. Esialgsed arvutused on naidanud, et nimetatud pohjustel on 
€STR EONIAst stabiilsem (EONIA-le on olnud iseloomulik muutlikkus eriti kuuloppu- 
del) ja selle tase oli 2018. a monevorra madalam nii EONIAst kui ka EKP hoiustamise 
pusivoimaluse intressimaarast. 


14 Taiendavat infot viitemaaradega seotud arengute kohta leiab EKP 2017. a aruandest (Ik 42-43); €STRi 
metodoloogia kohta voib lahemalt lugeda EKP kodulehelt: https://www.ecb.europa.eu/pavm/initiatives/interest 
rate benchmarks/shared/odf/ecb.ESTER methodology and policies.en.odf . 

15 €STRit arvutatakse 52 suurema panga tehingute andmete alusel ja nende arv suureneb ajas, samas kui 
EONIA paneelis oli 2018. aastal 28 panka. 
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FINANTSSTABIILSUSE TAGAMINE 

Finantsstabiilsust ohustavad tegurid 

Eesti Panga ulesanne on tagada finantssusteemi kui terviku toimimine. 

Eesti Panga hinnangul olid finantssusteemi ohustavad riskid 2018. aastal 
kokkuvottes vaikesed. Valiskeskkonnast lahtuvad ning Eesti ehitus- ja kin- 
nisvarasektori kiire kasvuga seotud riskid aga tousid varasemaga vorreldes 
ja pangandussektor jai endiselt haavatavaks Pohjamaadest lahtuvatele voi- 
malikele negatiivsetele mojudele. Eesti pankade vastupanuvoime riskidele 
pusis siiski hea, seda tanu omavahendite korgele tasemele ja suurele likviidsusele. Ka Eesti 
ettevotete ja majapidamiste finantspuhvrid ehk tagavarad ootamatute kulude katmiseks voi 
kriisi moju leevendamiseks olid varasemate aastatega vorreldes suuremad. 

Euroopa finantssektori toimimist ohustavaid riske hindas Euroopa Susteemsete Riskide 
Noukogu (ESRB) 2018. aastal kullaltki korgeks. Suurima riskina Euroopa finantssektorile 
nimetati ettevotete volakirjade ja veel mone varaklassi jarsku ja suurt langust. See voib 
kaasa tuua ka pankade rahastamise hinna tousu ning vahendada nende kasumlikkust ja 
laenupakkumise voimet. 

Euroopa finantssusteemi teeb taiendavalt haavatavaks pankade, kindlustusandjate ja pen- 
sionifondide norgapoolne finantsseis ja mone riigi suur volakoormus. Finantsasutustel on 
madalate intressimaarade juures raske tulu teenida, samas mones riigis on pankade vara- 
de hulgas veel palju eelmisest majanduskriisist jaanud probleemlaene. Suur volakoormus 
parsib aga riikide voimekust ootamatute negatiivsete muutustega majanduses toime tulla. 

Voimaliku ohuna Euroopa finantssektori toimimisele hinnati ka kriisijargsetel aastatel kiires- 
ti kasvanud investeerimisfonde. Need suurendasid vahelikviidsete volakirjade ja riskantse- 
te varade osakaalu oma investeeringutes, samas kui likviidsuspuhvrid vahenesid. 

Eesti panganduse stabiilsuse jaoks jaid tahtsaimale kohale Pohjamaade ja nende suurte 
pangagruppidega seotud riskid. Eestis tegutsevad pangad on valdavalt Pohjamaade suur¬ 
te pangagruppide tutarettevotted voi filiaalid, kelle likviidsusjuhtimine ja rahastamine on 
emaettevotetega seotud. 

Pohjamaade pangagrupid muudab haavatavaks volakirjadele toetuv rahastamine, mis voib 
turutingimuste voi investorite meelestatuse muutudes jarsult kallineda. See tooks aga kaa¬ 
sa laenude hinna tousu voi kattesaadavuse vahenemise ka Eestis. Pohjamaad on ka Eesti 
olulisimad ekspordipartnerid ning sealne majandusaktiivsuse vahenemine mojutaks Eestis 
tegutsevaid panku ka Eesti ettevotete ekspordivoimaluste vahenemise ja sellest tingitud 
laenumaksevoime kahanemise kaudu. Seetottu on olulised regulaarsed kohtumised Poh- 
ja- ja Baltimaade keskpankade ja jarelevalveasutuste juhtidest koosneva mitteformaalse 
koostookogu (NBMF) raames, kus leiavad aset arutelud piirkonna susteemsetest riskidest 
ning nende vahendamise meetmete koordineerimisest. 

Ka Uhendkuningriigi valjaastumisega Euroopa Liidust ehk Brexitiga kaasnevad voimalikud 
riskid mojutaksid Eesti finantssektorit eelkoige Pohjamaade pankade rahastamise kaudu. 
Eesti pankade investeeringud Uhendkuningriiki on kullaltki vaikesed ja Eestis ei tegutse 
aktiivselt ukski Uhendkuningriigi pank. Uldine ebakindluse voi majandusolukorra halvene- 
mine voib aga rahvusvaheliste investorite usaldust koigutada ning halvendada Pohjamaade 
pangagruppide rahastamistingimusi. Brexit voib Eesti finantsstabiilsust mojutada kaudselt 
ka Eesti kaubandussuhete kaudu, kuivord Uhendkuningriik on oluline eksporditurg mitmele 
meie peamisele partnerriigile. 


Eesti pankade vastupanuvoi¬ 
me pusis tanu omavahendite 
korgele tasemele ja suurele 
likviidsusele hea. 
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Eesti majandus on kasvanud viimastel aastatel kiiresti - hinnanguliselt juba monda aega 
kiiremini kui selle pikaajaline kasvuvoimekus lubaks. Ehitus- ja kinnisvarasektor kasvab 
riigi- ja erasektori suurte tellimuste toel isearanis kiiresti, nii et selle panus majanduskasvu 
on suurenenud. Seega on oht, et suure noudluse tottu koonduvad toojoud, investeeringud 
ja rahastamine veelgi enam ehitus- ja kinnisvarasektorisse. Majanduskasvu aeglustudes 
kannataks aga selle sektori ettevotete ja tootajate laenumaksevoime ning negatiivne moju 
kanduks ka ulejaanud majandusse. Seda riski voimendab asjaolu, et ehitus- ja kinnisvara- 
sektori kaekaik reageerib majandusaktiivsuse vahenemisele tunduvalt kiiremini ja tundliku- 
malt kui enamuse teiste ettevotete oma. 

Samal ajal on majapidamiste laenamine viimaste aastate kiire palgakasvu ja madalate int- 
ressimaarade mojul hoogsalt kasvanud (vt joonis 4). Palgakasv on pusinud kiire juba mon¬ 
da aega ja on oodata, et see pusib ka lahiajal kiillaltki kiire. Sellistes tingimustes on sailinud 
juba varasematel aastatel esile kerkinud oht, et majapidamistel voivad tekkida liigoptimist- 
likud ootused oma finantsseisu suhtes ja nad voivad oma pikaajalist laenumaksevoimet 
ule hinnata. Majandusolude muutudes, kui palgakasv aeglustub voi tingimused tobturul 
muutuvad, ei pruugi nad enam olla voimelised laenu tagasi maksma ja pankadel voivad 
tekkida laenukahjumid. 

Joonis 4. Palga, kinnisvarahindade ja eluasemelaenude aastakasv 


eluasemelaenude jaak keskmine brutokuupalk eluaseme hinnaindeks 



Allikad: Eesti Pank, statistikaamet. 


Eesti pangandusturul on viimastel aastatel aset leidnud mitmeid muutusi, mis 
mojutavad ka finantsstabiilsuse riske. Nordea Bank AB Eesti filiaal ja AS DNB 
Pank uhendati iseseisvaks Luminor Bank ASiks, Danske Bank A/S Eesti filiaali 
olulisus tegevussuundade muudatusest tingituna vahenes, samal ajal vaikepan- 
kade turuosa kasvas. Need muutused toovad pangandusele kaasa uusi arengu- 
voimalusi, aga ka uusi riske. Peamiseks muutuseks on see, et pankade rahasta- 
mises hakkavad senisest suuremat rolli mangima volakirjad, mis tahendab, et nad muutuvad 
haavatavamaks finantsturgudel toimuva ja Eesti riigi voi panganduse maineriskide suhtes. 

Moodunud aastal kerkisid avalikkuse ette kahtlused voimaliku rahapesu kohta Danske Bank 
A/S Eesti filiaalis aastatel 2007-2013. Eestis pankadele kehtivad rahapesuvastased nouded 
on tana toonasega vorreldes oluliselt rangemad, jarelevalvet nende taitmise ule on tohus- 


Muutused pangandusturul 
toovad pangandusele kaa¬ 
sa uusi arenguvoimalusi, 
aga ka uusi riske. 
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tatud ja karistusi karmistatud. Finantsinspektsiooni sekkumise tulemusel 
piiras Danske Bank A/S alates 2014. aastast oluliselt mitteresidentidest 
klientide teenindamist. Lisaks tunnistas Euroopa Keskpank 2018. aastal 
finantsinspektsiooni ettepanekul rahapesu tokestamise alastest rikkumis- 
test ja puudujaakidest tulenevalt kehtetuks Versobank ASi krediidiasutuse 
tegevusloa. Ka pangad ise on hakanud poorama suuremat tahelepanu 
voimalikele rahapesuriskidele. Selle tulemusel on korgenenud rahapesuriskiga seostatavate 
mitteresidentide hoiuste maht Eestis tegutsevates pankades viimastel aastatel oluliselt vahe- 
nenud, 2012. aasta 21%-lt 2018. aastaks 7%-le kliendihoiustest. Seetottu on rahapesuriskid 
Eestis tegutsevates pankades varasemaga vorreldes oluliselt vaiksemad. 


Vorreldes ajaga, mil toimus 
voimalik rahapesu Danske panga 
Eesti filiaalis, on rahapesuvasta- 
sed nouded oluliselt rangemad. 


Makrofinantsjarelevalve poliitika 


Eesti Pank makrofinantsjarelevalve asutusena analuusib finantssektori toimimist ja hindab 
seda ohustavaid tegureid ning rakendab ennetavalt meetmeid eesmargiga tugevdada pan- 
gandussektori vastupanuvoimet ja piirata riskide suurenemist finantssusteemis. Eesti kuu- 
lus 2018. aasta lopus Euroopa Liidu vordluses riikide hulka, kus krediidiasutustele makro¬ 
finantsjarelevalve asutuste poolt kehtestatud kombineeritud kapitalipuhvrite noutavtase oli 
keskmisest korgem (vt joonis 5). Lisaks taiendavate puhvrite vajadusele, mis tuleneb Eesti 
finantssusteemi haavatavusest, peegeldas see asjaolu, et seni on Eesti Pank rakendanud 
pankadele lisapuhvreid uleminekuperioodita. 16 

Joonis 5. Makrofinantsjarelevalve asutuste poolt kehtestatud kombineeritud 
kapitalipuhvri nouded 31.12.2018 seisuga 


pankade loikes madalaim kombineeritud puhvri noue 



Markus. Kombineeritud kapitalipuhvri moodustavad vastutsukliline kapitalipuhver, kapitali sailitamise puhver, susteemse riski puhver 
ja puhver, mida peavad hoidma lisaks susteemselt olulised krediidiasutused. 

Allikas: EfeRB. 


2018. aastal puudutasid Eesti Panga makrofinantsjarelevalve otsused eeskatt varasemalt 
kehtestatud meetmete asjakohasust ja piisavust. Vajadus meetmeid korrigeerida voib tule- 
neda nii finantstsukli arengust kui ka muutustest majanduse voi finantssektori struktuuris. 
Eesti pangandusturul toimus viimaste aastate suurim struktuurimuutus, kui moodustati 
Luminor Bank ning lisati Euroopa uhtse pangandusjarelevalve (SSM) pohimotete alusel 
Euroopa Keskpanga otsese jarelevalve alia. 

16 Paljudes Euroopa Liidu riikides polnud 2018. aasta lopuks puhvrite jarkjarguline rakendumine loppenud. Samuti 
tehti 2018. aastal puhvriotsuseid, mis rakenduvad alles jargmisel voi jargnevatel aastal. 


27 

























EESTI PANGA 2018. AASTA ARUANNE 


Samuti taiendas Eesti Pank susteemselt oluliste krediidiasutuste nimekirja. 2018. aasta 
hindamistulemuste alusel on Eesti finantssusteemi suhtes olulised krediidiasutused Swed- 
bank AS, AS SEB Pank, Luminor Bank AS ja AS LHV Pank. Nendelt pan- 
kadelt nouab Eesti Pank taiendava kapitalipuhvri hoidmist. Eesti Pank 
otsustas kehtestada Luminor Bankile maksimaalse ehk 2% puhvrimaa- 
ra. Sama suur lisapuhvri noue oli varasemalt kehtestatud Swedbank AS 
ja AS SEB Pangale. Lisaks pidas Eesti Pank vajalikuks tosta ASi LHV 
Pank noude seniselt 0,5% tasemelt 1 %ni koguriskipositsioonist, sest 
panga turuosa kasvas. 

Lisaks voimendab susteemseid riske Eesti finantssusteemis ka majanduse vaiksus ja ava- 
tus, mis teeb selle haavatavaks valiskeskkonna negatiivsele arengule. Kindlustamaks end 
majanduskeskkonna ootamatu halvenemise vastu peavad koik Eestis tegutsevad pangad 
hoidma 1% susteemse riski puhvrit. 2018. aastal labi viidud susteemse riski puhvri noude 
regulaarse hindamise tulemustele pohinedes otsustas Eesti Pank 1% puhvri maara sailita- 
da. Endiselt iseloomustab Eesti majandust ekspordi suur osakaal ja kontsentreeritus ning 
riske finantsstabiilsusele suurendavad majapidamiste finantspuhvrite tagasihoidlik tase ja 
pankade laenuportfelli vahene hajutatus. 

Struktuursete riskide korval ei osutanud samas finantstsukli arengusuunad vajadusele 
taiendavate kapitalipuhvrite jarele. Vastutsuklilise kapitalipuhvri abil noutakse pankadelt 
lisakapitali finantstsukli tousu ajal, mil kiire laenukasvu tottu suureneb susteemne risk. 
Eesti Pank otsustas jatta vastutsuklilise kapitalipuhvri, mille kehtestamise vajadust hindab 
keskpank kord kvartalis, 0% tasemele. Kuigi 2018. aastal jatkasid majapidamised tempo- 
kalt laenamist ja ettevotete vola kasv monevorra kiirenes, ei viidanud need suundumused 
liigsele tasakaalustamatuste tekkele laenuturul. Reaalsektori volakasv jai majanduse nomi- 
naalsele kasvule alia ehk aastatagusega vorreldes volakoormus ei suurenenud. 

Majapidamiste hoogsa eluasemelaenude votmise taustal analuusis Eesti Pank 2018. aastal 
tapsemalt eluasemelaenude valjastamise tingimusi. Usna kiirest laenukasvust hoolimata 
olid eluasemelaenude valjastamise tingimused nagu laenusumma ja laenu tagatise vaar- 
tuse suhtarv, laenumaksete ja sissetulekute suhtarv ja laenutahtaeg sarnasel tasemel kui 
kolm aastat tagasi, mil Eesti Pank kehtestas eluasemelaenude valjastamise nouded. Seega 
on majapidamiste tempokat laenamist toetanud eelkoige majandustsuklist tulenev tooturu 
hea seis koos kiire palgakasvuga, samas kui pangad pole laenutingimuste leevendamisega 
sellele taiendavat hoogu lisanud. Seetottu otsustas Eesti Pank 2018. aastal jatta eluase- 
menouded muutmata, jareldades, et need taidavad jatkuvalt oma eesmarki ehk piiravad 
laenuvotjate ja -andjate haavatavuse suurenemist ning ohjavad liiga kiiret laenukasvu. 


Eesti finantssusteemi suhtes on 
olulised krediidiasutused Swed¬ 
bank AS, AS SEB Pank, Luminor 
Bank AS ja AS LHV Pank. 


Milline on makrofinantsjarelevalve 
Euroopa Liidu iilene koostoo? 

Euroopa Liidu makrofinantsjarelevalve asutusena hindab Euroopa Susteemse- 
te Riskide Noukogu lisaks finantsstabiilsust ohustavatele riskidele ka liikmesriikide 
makrofinantsjarelevalve poliitikat. 2018. aastal karmistas valdav enamus liikmesriike 
meetmeid susteemsete riskide vahendamiseks. Enim kasutatavad instrumendid on 
susteemselt oluliste pankade kapitalipuhver, eluasemelaenude laenutagatise suhtarv 
ja vastutsukliline kapitalipuhver. 
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Alustatud on makrofinantsjarelevalve hoiaku (ingl macroprudential stance) pohimo- 
tete valjatootamist. Tegemist on olemuslikult sarnase lahenemisega rahapoliitikale, 
kus hinnang riskidele ja kehtestatud meetmete piisavusele aitab kujundada poliitika 
otsuste valjatootamist. Lisaks arutati voimalust tootada valja sarnaselt pangandusele 
ka kindlustusseltsidele kehtestatavaid makrofinantsjarelevalve meetmeid siisteemse- 
te riskide vahendamiseks. 

Eriteemana analuusiti liikmesriikides kommertskinnisvaraga seotud susteemseid ris- 
ke, kuna tegemist on finantssusteemiga hasti tugevalt seotud majandussektoriga 
ning selle rahastamisel kasutatakse suuremat finantsvoimendust. Kommertskinnis- 
vara riski tase on Eestis mitmete liikmeriikidega vorreldes vaiksem. Samuti aruta¬ 
ti makrofinantsjarelevalve poliitika voimalusi ohjata susteemiulest halbade laenude 
kasvu. Selleks tuleb tugevdada pankade vastupanuvoimet tulla toime majandussok- 
kidega. Makrofinantsjarelevalve instrumentidest sobivad selleks kapitalipuhvrid ja 
laenajapohised piirangud laenuandmisel. 

Makrofinantsjarelevalve Euroopa iihtse jarelevalvemehhanismi raames toimub koos- 
toos Euroopa Keskpangaga. Juhul kui rahvuslik makrofinantsjarelevalveasutus ei 
kehtesta piisavaid meetmeid susteemsete riskide vahendamiseks, siis on Euroopa 
Keskpangal oigus kehtestada vajalikud meetmed ise. Eesti Panga makrofinantsja¬ 
relevalve otsused, naiteks kapitalipuhvrite kehtestamine, on eelnevalt labi arutatud 
Euroopa Keskpangaga. Kuigi riikide panganduse ja susteemsete riskide olukord 
on erinev, on Euroopa Keskpanga eesmark kujundada uhtsed pohimotted makro¬ 
finantsjarelevalve meetmete kehtestamiseks. 


Finantssektori poliitika 

Eesti oigusaktid 

Riigikogu vottis vastu krediidiasutuste seaduse ja tagatisfondi seaduse muudatused, mil- 
lega satestati tagamata volakirjade omanike nouete rahuldamise jarjekord panga makse- 
jouetuse voi kriisilahenduse korral. Tapsustati tagatisfondi koostood teiste Euroopa Liidu 
riikide tagatisskeemidega, mis on vajalik teises riigis tegutsevate filiaalide hoiuste hiivita- 
misel. Koos sellega muudeti Eesti Panga ettepanekul Eesti Panga poolt krediidiasutustele 
kehtestatavate maaruste volitusnorme. 

Eesti Pank on toetanud pandikirjade seadusandliku raamistiku loo- 
mist, mis lihtsustaks siinsetel pankadel kaasata rahastust finants- 
turgudelt. Pandikirjaseaduse eelnou valja tootamisel on Eesti Pank 
lahtunud pohimottest, et sellise alternatiivse rahastamisviisi voimal- 
damine ei tooks kaasa finantsstabiilsuse riskide olulist suurenemist. 

Seni on Eesti pangad laenude valjastamist rahastanud valdavalt ko- 
halike hoiuste kaasamise ja emapankadelt saadud laenudega. Pandikirjade emiteerimine 
mitmekesistaks pankade rahastamist, voimaldades kaasata ressursse senisest pikema 
tahtajaga ja kulutohusalt. 


Eesti Pank on toetanud pandikirjade 
seadusandliku raamistiku loomist, 
mis lihtsustaks siinsetel pankadel 
kaasata rahastust finantsturgudelt. 
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Euroopa Liidu digusaktid 

Kumne aasta taguse finantskriisi jargselt uhtlustati Euroopa Liidus finantssektori jareleval- 
vet. Selle raames loodi Euroopa Susteemsete Riskide Noukogu, mille ulesandeks on koor- 
dineerida ja arendada makrofinantsjarelevalve poliitikat. Tema tegevust satestava Euroopa 
Liidu maaruse tile vaatamisel on Eesti Panga hinnangul Euroopa Susteemsete Riskide 
Noukogu taitnud oma ulesandeid hasti ja ei vaja pohjalikku umberkujundamist. Ka edas- 
pidi jaab Euroopa Susteemsete Riskide Noukogu tegutsema Euroopa Keskpanga juurde, 
samas muudetakse ta tegevus avalikkusele nahtavamaks. 

2018. aastal joudsid lopusirgele Euroopa Komisjoni poolt kaks aastat tagasi esitatud ette- 
panekud nn panganduspaketi muutmiseks, mille moodustavad kapitalinouete direktiivi ja 
maaruse, kriisilahenduse direktiivi ning kriisilahendusmehhanismi maaruse muudatused. 
Makrofinantsjarelevalve kusimustes piiritleti senisest selgemalt makrofinantsjarelevalve ja 
mikrofinantsjarelevalve asutuste ulesandeid. Samuti kaotati kattuvused kasutatavate inst- 
rumentide osas ja suurendati paindlikkust erinevate kapitalipuhvrite rakendamisel. Naiteks 
voib liikrmesriik iseseisvalt kehtestada 3% asemel kuni 5% siisteemse riski puhvri ja siis- 
teemselt oluliste pankade puhvri koondmaara. 

Lahiaastatel toimunud pankade rahapesujuhtumid naita- 
sid, et Euroopa Liidu finantsjarelevalve ja rahapesuvasta- 
se voitlusega tegelevate asutuste tegevus vajaks paran- 
damist. Selleks esitas Euroopa Komisjon teatise ja eelnou 
rahapesuvastase raamistiku tugevdamiseks, eesmargiga 
taiendada Euroopa finantsjarelevalveasutuste ulesandeid. 
Naiteks Euroopa Pangandusjarelevalveasutusele soovitakse anda oigused rahvuslike ja- 
relevalveasutuste hindamiseks ja teatud tingimustel ka otse pankade suhtes juurdluste 
algatamiseks ja sanktsioonide kehtestamiseks. Eesti Pank on toetanud ettepanekuid raha¬ 
pesuvastase tegevuse parendamiseks. 

Kriisihaldus 

Pohja- ja Baltimaade koostoo on Eesti jaoks isearanis oluline, sest Eesti majandus on 
tihedalt seotud naaberriikide majandusega ning finantssektori piiriulene loimitus on suur. 
Seetottu peavad erinevate riikide finantsstabiilsuse tagamisega seotud asutused arvesta- 
ma otsuste tegemisel ka riigipiire uletava mojuga. Sellest johtuvalt valmistati 2019. aasta 
jaanuariks ette Pohja- ja Baltimaade kriisiharjutust, mille peamiseks eesmargiks oli testida 
kommunikatsiooni, otsuste tegemist ja uusi kriisilahenduse meetmeid lahendamaks Pohja- 
ja Baltimaades tekkinud finantskriisi. Harjutuses osalesid Pohja- ja Baltimaade rahandus- 
ministeeriumid, keskpangad, finantsjarelevalve- ja kriisilahendusasutused. Sellised harju- 
tused on vajalikud, sest need annavad voimaluse hinnata kehtiva regulatiivse raamistiku 
piires otsuste vastuvotmist kui ka siseriiklike ja piiriuleste koostoolepete toimimist. 


Lahiaastatel toimunud pankade rahapesujuh¬ 
tumid naitasid, et Euroopa Liidu finantsjarele¬ 
valve ja rahapesuvastase voitlusega tegeleva¬ 
te asutuste tegevus vajaks parandamist. 
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FINANTSVARA INVESTEERIMINE 

Reservihaldus 

Eesti Panga reservid toetavad euroala rahasiisteemi usaldusvaarsust, tagavad keskpangale va- 
jaliku tegevusvabaduse ja kindlustavad piisava kapitali olemasolu voimalike kahjude katteks. In- 
vesteerimise eesmark on teenida stabiilset moodukat tulu, tagades varade pikaajalise sailivuse. 
Peamiselt tehakse investeeringuid arenenud riikide likviidsetel raha- ja kapitaliturgudel. 

Eesti Panga investeeringute uldist riskitaset ja sellele vastavat oodatavat tulusust naitab 
normportfell - see on teoreetiline investeerimisportfell, mille vastu moodetakse reaalsete 
investeeringute tulusust ja riske. Normportfell valjendab Eesti Panga uldist riskitaluvust ja 
see koostatakse selliselt, et investeerimisvarade tulususe ja riski suhe oleks optimaalne. 
Normportfelli struktuuri kinnitab kord aastas Eesti Panga juhatus soltuvalt olukorrast maa- 
ilma finantsturgudel. Normportfell vaadatakse ule ja viiakse kokkulepitud riskitasemega 
vastavusse vahemalt kord kvartalis. 

2018. aasta lopus oli Eesti Panga investeerimisvarade portfelli suurus 659 miljonit eurot (vt 
joonis 6). Kulda oli pangal 9 miljoni euro vaartuses. Eesti Panga reservide suurus on seotud 
ja piiratud euroala riikide keskpankade ja Euroopa Keskpanga vahel solmitud netofinants- 
varade kokkuleppega. Soodsamate investeerimisvaljavaadete tekkides saab Eesti Pank 
oma investeerimisvarade portfelli kokkuleppe piirides suurendada. 

Eesti Panga investeerimisvarad olid 2018. aasta lopu seisuga pai- 
gutatud peamiselt korge kvaliteediga riiklikesse volakirjadesse ning 
osaliselt ka arenenud riikide aktsiaturgudele. Euroala riiklikesse 
volakirjadesse oli investeeritud 60 miljonit eurot. Valisvaluutareserv 
ehk euroalast valjapoole investeeritud osa reservidest oli 2018. 
aasta lopus 600 miljonit eurot. Valisvaluutareservi moodustasid 
USA, Austraaliaja Kanada riigivolakirjad ning USA hupoteegiga tagatud vaartpaberid. Akt- 
siaportfell oli samas suurusjargus eelmise aastaga - 93 miljonit eurot. Kulda on Eesti Pan¬ 
gal jatkuvalt 8250 untsi (Troy) ehk 256,6 kg. 

Joonis 6. Eesti Panga investeerimisvara struktuur min eurodes 


Volakirjad valisvaluutas 


Allikas: Eesti Pank. 



Eesti Panga investeerimisvarad olid 
2018. aasta lopu seisuga paigutatud 
peamiselt korge kvaliteediga riikli¬ 
kesse volakirjadesse ning osaliselt ka 
arenenud riikide aktsiaturgudele. 
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Investeerimistulemused 


Investeerimisvarade kahjum oli umbes 1 miljon eurot. Negatiivse tu- 
lemuse toi aktsiaportfell, kuna aktsiaindeksid langesid moodunud 
aastal umbes kumnendiku vorra. Positiivselt panustasid eelkoige 
volakirjade portfellid. 

2018. aasta oli vorreldes eelneva aastaga, mil vaga tugev ja stabiilne majanduskeskkond 
soosis varade hindade tousu, oodatult marksa heitlikum. Aasta jooksul intressimaarad tou- 
sid, aga tousis ka ebakindlus tulevase majanduskasvu osas - pinged suurriikide vahelistel 
kaubanduslabiraakimistel, kahanev majandusaktiivsus ja jatkuvad poliitilised segadused nii 
Euroopas kui ka mujal tegid investorid ettevaatlikumaks. Riskivarade - aktsiate ja riskant- 
semate ning madalama kvaliteediga volakirjade - hinnad langesid, seda eriti aasta lopus. 

Suuremad aktsiaindeksid langesid umbes 10% vorra, Euroopas aastaga isegi rohkem, 
mistottu ka Eesti Panga aktsiaportfelli vaartus kahanes. Samal ajal volakirjade intressimaa¬ 
rad kull tousid (kuigi tagasihoidlikult) ja aasta kokkuvottes oli volakirjaportfellide tulemus 
positiivne. 

Aktiivse investeerimise lisatulu 2018. aastal normportfelli suhtes oli kokkuvottes negatiivne 
ja seda vaatamata Eesti Panga portfellihaldurite positiivsele panusele, kuna valishaldu- 
rite panus aktiivsesse investeerimisse oli negatiivne. 2018. aasta lopus oli Eesti Pangal 
neli valishaldurit: 2005. aastal alustanud PIMCO ja alates 2007. aastast Informed Portfo¬ 
lio Management. 2017. aastal alustasid Eesti Panga valishalduritena tegevust GSAM ning 
Schraders. Valishaldurite kasutuses on osa riskilimiidist, mis investeeritakse pohiliselt tu- 
letisinstrumente kasutades. 

Varahaldusteenuste kasutamine 

Taisteenusena osutati varahaldusteenust tagatisfondile, mille investeerimisportfelli maht oli 
2018. aasta lopus ule 200 miljoni euro. Tagatisfond on avalik-oiguslik juriidiline isik, mille 
eesmark on tagada seaduses satestatud tingimustel ja ulatuses hoiustajate, investorite, 
kohustusliku pensionifondi osakuomanike ja kindlustusandjatega kohustusliku kogumis- 
pensioni kindlustuslepingu solminud kindlustusvotjate poolt paigutatud vahendite kaitse. 


Investeerimisvarade kahjumi toi aktsia¬ 
portfell, kuna aktsiaindeksid langesid 
mullu umbes kumnendiku vorra. 
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RAHARINGLUS 

Sularaharingluse korraldamine 

Eesti Panga ulesanne on tagada noudlusele vastavas koguses kvaliteetse sularaha ja pii- 
savate kaibevarude olemasolu. Ehkki jaemaksetes on sularaha osatahtsus vahenenud, 
mangib see Eesti majanduses endiselt suurt rolli. Sularaha talitluspidevuslik funktsioon on 
olulise tahtsusega ka riigi kestlikkuse seisukohalt. 

Eesti Pangast valjastati 2018. aastal krediidiasutustele 970 miljonit eurot ja Eesti Panka 
tagastati 680 miljonit eurot (vt tabel 2). Alates euro kasutuselevotust on Eesti Pangast val- 
jastatud netoemissioonina 1,74 miljardi euro vaartuses sularaha. Eestis ringleva sularaha 
tegelikku mahtu ei ole voimalik tapselt maarata, kuna pangatahed liiguvad nii euroalal kui 
ka valjaspool seda. 

Tabel 2. Sularaha liikumine Eesti Panga ja krediidiasutuste vahel 


Aasta 

Summa (mid eurodes) 

Arv (min tk) 

Eesti Pangast 
valjastatud 

Eesti Panka 
tagastatud 

Eesti Pangast valjastatud 

Eesti Panka tagastatud 



pangatahed 

mundid 

pangatahed 

mundid 

2014 

1,30 

1,21 

38,1 

30,0 

37,3 

5,6 

2015 

1,19 

1,05 

35,2 

26,8 

31,8 

4,4 

2016 

1,00 

0,84 

23,1 

23,9 

18,7 

0,7 

2017 

1,01 

0,82 

25,7 

25,3 

19,8 

2,2 

2018 

0,97 

0,68 

25,6 

26,1 

17,5 

2,4 


Eesti Pangast valjastati 2018. aastal 25,6 miljonit pangatahte. Endiselt nouti koige rohkem 
50euroseid pangatahti, need moodustasid ligi 45% koigist valjastatud pangatahtedest. 
Noudlus 50euroste jarele on selgitatav asjaoluga, et tegemist on sularahaautomaatides 
laialt kasutatava pangatahega ja seda kasutatakse nii maksete eest tasumiseks kui ka 
saastmiseks. Jatkati ettevalmistustega teise seeria lOOeuroste ja 200euroste ringlusesse 
laskmiseks 28. maist 2019. 

Netoemissioonina emiteeritavate muntide kogus on viimastel aastatel olnud stabiilselt 22 
ja 25 miljoni mundi vahel. Eesti Pangast valjastatud muntidest moodustavad 1- ja 2sen- 
dised 57% ning kuna vaikesed mundid ei ringle, siis Eesti Panka neid 
peaaegu tagasi ei joua. See annab alust eeldada, et inimesed ei kasuta 
1- ja 2sendiseid igapaevaostude eest tasumiseks, vaid neid saadakse 
vahetusrahana, mis ei ringle ja kogunevad kuhugi. Eesti Pank on tut- 
vustanud erinevatele osapooltele ostusumma umardamisreeglite kasu- 
tuselevotmise vajalikkust. 

Valjavoetava raha kogused on aasta-aastalt kasvanud. Enim kasutavad inimesed sularaha 
valjavotmiseks sularahaautomaate, millest mullu voeti valja rohkem kui 4 miljardi euro vaar¬ 
tuses sularaha. Sularahateenuseid pakkuvate pangakontorite arv on seevastu vahenenud. 
Selline areng naitab, et Eesti inimesed on sisse-valjamakse voimalusega pangaautomaadid 
hasti omaks votnud. Nende kasutamist soosib krediidiasutuste praktika pakkuda valjavot¬ 
miseks nelja nominaali (5—50€) ja sissemaksmiseks koiki nominaale (5—500€). Taiendavalt 


Inimesed ei kasuta 1- ja 2sendi- 
seid igapaevaostude eest tasumi¬ 
seks ja need kogunevad kuhugi. 
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on voimalik sularaha pangakontolt valja votta COOP’i kaupluste ja Olerexi teeninduskohtade 
kassadest, mis on samuti tasapisi populaarsust kogunud. Kuigi koigist sularaha valjavotmise 
tehingute arvust moodustavad need vaid 1%, voimaldab see parandada sularaha kattesaa- 
davust eelkoige maapiirkondades. 

Eesti inimesed on maksekaitumise ja sularaha kasutamise osas sarnased Skandinaa- 
via maadele, kus on laialdaselt levinud elektroonilised maksevahendid. Eestis on tahel- 

datav, et sularaha osatahtsus jaemaksetes on aasta-aas- 
talt vahenenud. Euroalal on olukord palju kirjum - pooltes 
Euroopa riikides makstakse kaardiga suuremaid summasid, 
kui sularahaautomaadist valja voetakse. Samas ei saa sularaha 
tahtsust majanduses alahinnata, sest eurosusteem on ringlu- 
sesse lasknud ule 1,2 triljoni euro vaartuses pangatahti. 


Eesti inimesed on maksekaitumise ja 
sularaha kasutamise osas sarnased 
Skandinaavia maadele, kus on laialdaselt 
levinud elektroonilised maksevahendid. 


Sularaharingluse toimepidevus 

Eestis on kolm krediidiasutust - Swedbank, SEB Pank ja Luminor Pank kes on 
hadaolukorra seaduse alusel elutahtsa teenuse osutajad sularaharingluse ja mak- 
seteenuste tagamisel. Sularaharinglus kui elutahtis teenus on teenuseosutaja osu- 
tatav teenus, mida kasutades saavad kliendid maksekontole sularaha sisse maks- 
ta ja maksekontolt sularaha valja votta. Eesti Pank on kehtestanud nende teenuste 
toimepidevuse miinimumnouded, et vahendada voimaliku hadaolukorra voi elutaht¬ 
sa teenuse katkemise moju Eesti majandusele ja uhiskonnale. Eesti Pank kontrollib 
krediidiasutuste sularaharingluse ning -maksete infrastruktuuri toimimise tagamiseks 
koostatud talitluspidevuse plaane ja kinnitab need. 

Koostoos kolme elutahtsa teenuseosutajaks oleva krediidiasutusega hakkas Eesti 
Pank ette valmistama talitluspidevuse plaane, kus on kindlaks maaratud iga asutu- 
se iilesanded ja kontaktid hadaolukorras tegutsemiseks. Teema aktuaalsus kasvab 
tulevikus veelgi, kuna sularahateenust pakkuvate pangakontorite ja sularahaauto- 
maatide arv on pidevalt vahenenud. Muutused krediidiasutuste sularahateenustes 
peegeldavad inimeste kaitumist maksevahendite kasutamisel ning regionaalseid ja 
demograafilisi arenguid. 


Sularaha kaitlemine 

Eesti Panka tagastatud pangatahed sorteeritakse taisautomaatsete sorteerimismasinate- 
ga. Kuigi Eesti Panga kaudu ringlevad sularahamahud on vahenenud, suunatakse enam 
tahelepanu sularaha kaitlemise masinate ja seadmete kontrollimisele. 

Koikide pangatahtede autentsust kontrollitakse vaid keskpankadele teadaolevate para- 
meetrite jargi. Kulunud, maardunud, rebenditega voi plekkidega pangatahed korvaldatak- 
se ringlusest. Kaibekolblikud pangatahed pakendatakse ja suunatakse uuesti ringlusesse. 

Suurema osa, 80% aktiivses ringluses olevast sularahast, tootleb ettevotte G4S sularaha- 
divisjon. Eesti Panga poolt toodeldavad kogused ei ole vorreldes eelmise aastaga oluliselt 
muutunud - 2018. aastal toddeldi 17,5 miljonit europangatahte. Tbodeldud pangatahtedest 
sorteeriti valja ligi 2,1 miljonit kaibekolbmatut pangatahte ja need havitati. Eesti Pangas 
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tehtavad kvaliteedihinnangud naitavad, et ringluses olevate pangatahtede seis on parem 
kui euroalal keskmiselt. 

Eesti Pank vahetab umber rikutud ja kahjustada saanud europangatahti. Kahjustustega 
pangatahed suunatakse ekspertiisi, mille kaigus tuvastatakse, kas pangatahtede ja mun- 
tide naol on tegemist ehtsa rahaga, ning seejarel maaratletakse kahjustuste ulatus. Um- 
bervahetamisele kuuluvad pangatahed, millest on sailinud enam kui 50%. 2018. aastal 
teostati kahjustada saanud sularahale kokku 224 ekspertiisi, mille tulemusena analuusiti 
7414 rikutud voi vigastatud pangatahte. Ringlusest korvaldati 170 munti. 

Eesti Pangas korraldatakse Eesti krooni sularaha vahetamist eurodeks. Kuigi euro kasu- 
tuselevotust on mbodunud juba kaheksa aastat, oli 2018. aasta lopu seisuga ringlusest 
tagasi tulemata ligi 45 miljoni euro vaartuses kroone. 2018. aastal kasutati 
kroonide vahetamise voimalust 1565 korral, mille kaigus vahetati umber ligi 
390 000 euro vaartuses krooni sularaha. Kuigi aegade jooksul on ringluses 
olevast krooni sularahast mingi osa jaadavalt kadunud voi havinenud ning 
aasta-aastalt on vahetatavad kogused vahenenud, on inimestel jatkuvalt 
voimalus kroone eurodeks vahetada. 

Eestis avastati 2018. aastal 1407 voltsitud europangatahte, mida on rohkem kui eelmis- 
tel aastatel. Voltsingute statistikat mojutas oluliselt uksikjuhtum uhe Eesti kodanikuga va- 
lismaal. Enim registreeriti 100- ja 50euroseid voltsinguid. Aasta kokkuvottes on suure- 
nenud avastatud voltsingute arv, kuid vaatamata sellele on Eestis avastatud voltsingute 
arv madal. Eestis avastatud mundivoltsingute arv on nii absoluutarvuit kui ka vordlusena 
ringlusesse lastud ehtsate muntidega marginaalne. Eestis avastati 2018. aastal kokku 65 
voltsitud munti. 

Pangatahtede ja kaibemiintide hankimine 

2018. aasta esimeses kvartalis joudis lopule 2017. aasta Eesti Panga tootmiskohustuse 
taitmine Bundesdruckerei trukikojas, mille tulemusena trukiti 13,5 miljonit teise seeria 
50eurost pangatahte. Paralleelselt algas 2018. aasta tootmiskohustuse taitmine Saksa- 
maal trukikojas Giesecke ja Devrient ning maikuus valmis 7,6 miljonit teise seeria 5eurost 
pangatahte. Pangatahed tarniti eurosusteemi uhistesse varudesse. 

Kolmandas kvartalis alustati koos seitsme euroala keskpangaga uhishankega (ingl Joint 
European Tender), mille tulemusena hangitakse 2019. aasta tootmiskohustuse taitmiseks 
Euroopa Keskpanga noukogu poolt ette antud mahus teise seeria 20euroseid pangatahti. 
Hanke tulemusena trukitakse trukikojas Oberthur Fiduciaire Eesti Panga tootmiskohustuse 
taitmiseks 14,08 miljonit teise seeria 20eurost pangatahte. 

2018. aastal vermiti juubeliaasta tahistamiseks koiki euro kaibemunte 500 000 tukki. Aas¬ 
ta teises pooles taiendati 1-, 2-, 5- ja 20sendiste kaibemuntide varusid. Nende tame Eesti 
Panka toimus 2019. aasta jaanuaris. 


Seniajani on ringlusest tagasi 
tulemata ligi 45 miljoni euro 
vaartuses Eesti kroone. 
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Teise seeria 100- ja 200eurosed pangatahed 
ja 500euroste emiteerimise lopetamine 

Euroopa Keskpanga noukogu otsustas, et keskpangad, sh Eesti Pank, lopetavad 
500euroste pangatahtede ringlusesse laskmise 26. jaanuaril 2019. Erandina piken- 
dati 500euroste emiteerimise oigust Saksamaa ja Austria keskpanga jaoks 26. ap- 
rillini 2019. 500eurosed jaavad kehtima seadusliku maksevahendina ning sailitavad 
vaartuse igavesti. 17. septembril avalikustati uute 100-ja 200euroste kujundus, uued 
pangatahed jouavad ringlusesse alates 28. maist 2019. Eesti Pank pakub voima- 
lust tagatisega laenulepingu alusel saada seadmete testimiseks teise seeria 100- ja 
200euroste pangatahtede naidiseid. 


Meene- ja malestusmiintide emiteerimine 

Eesti Pank emiteeris 2018. aastal Eesti Vabariigi 100. sunnipaeva 
puhul tavaparasest enam meene- ja malestusmunte. Jaanuaris 
lasti ringlusesse Pyeongchangi olumpiamangudele puhendatud 
lOeurone hobedast meenemunt, mille kujundas Itaalia disainer 
Carmen Testa, kes on esimene Eesti munti kujundanud valis- 
maalane. Eesti Vabariigi 100. juubelisunnipaevaks emiteeriti hobedast lOeurone, mille ku- 
jundasid Margus Kadarik ja Toomas Niklus ning lOOeurone kuldmunt, mille kujundasid Tiiu 
Pirsko ja Mati Veermets. Muntide tiraazid olid vastavalt 7000 ja 3000 munti. 2018. aasta 
detsembris emiteeriti Jaan Tonissoni 150. sunniaastapaevale puhendatud 15eurone hobe- 
munt, mille tiraaziks oli 5000. Meenemundi kujundas Poola kunstnik Sebastian Mikolajczak. 

Lisaks meenemuntidele lasti ringlusesse kaks erikujundusega 2eurost malestusmunti. Jaa¬ 
nuaris lasti ringlusesse 2eurone malestusmunt, mis puhendati Balti riikide 100. aastapae- 
vale. Tegemist oli Balti riikide uhise koostooprojektiga, mille raames joudsid ringlusesse 
sarnase kujundusega rniindid koigis kolmes Balti riigis sumboliseerimaks vaikeste riikide 
koostootahet ja iseseisvust. Eesti Pank vermis 500 000 munti. Teine 2eurone malestus¬ 
munt puhendati Eesti Vabariigi 100. sunnipaevale. Muntide tootmiskogus - 1 317 800 - 
sumboliseeris Eesti elanike arvu. Koik 2018. aastal valja antud meene- ja malestusmundid 
vermiti Leedu rahapajas. 

Lisaks meene- ja malestusmuntidele valmistati meenetoodetena kolm mundikaarti ning 
uks mundivoldik. Aasta alguses ilmusid EV100 ja Balti 100 mundikaardid ning aasta lopus 
valmis Eesti Vabadussojale puhendatud miindikaart. Valmis ka Eesti Vabariigi 100. sunni¬ 
paevale puhendatud euro kaibemuntide mundivoldik, mis sisaldas 2018. aasta kaheksat 
Eesti euromunti ja kahte malestusmunti. Mundivoldiku kujundas Vladimir Taiger ning neid 
valmistati 5000 tukki. 

Tegemist oli mahukate projektidega, millesse oli kaasatud suur hulk panga tootajaid ja va- 
liseid koostoopartnereid. Muntide esmaesitlused toimusid peale Tallinna ka Narvas, kus 
osavott ning huvi uute muntide vastu oli suur. Kui tavaliselt muuakse munte Eesti Panga 
muuseumipoes, siis 19. veebruaril 2018 avati muugiletid Iseseisvussaalis, mis Eesti oma- 
riikluse sumbolruumina on omaette vaatamisvaarsus. Mundiprojektide tulemusena ulatus 
aasta kokkuvottes meenemuntide ja -toodete muugitulu ule 1,5 miljoni euro. 


Seoses Eesti Vabariigi 100. sunnipae- 
vaga emiteeris Eesti Pank tavaparasest 
rohkem meene- ja malestusmunte. 
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2018. aasta kevadel valiti laste joonistuskonkursi tulemusena uldlaulupeo 150. aasta juu- 
beli tahistamisele puhendatud 2eurose malestusmundi „Laulupidu 150“ kujundus. Rah- 
vahaaletuse tulemusena valiti valja 15aastase Torva Gumnaasiumi opilase Grete-Lisette 
Gulbise joonistustoo, mille pohjal valmis mundi kavand. Tehti ka ettevalmistusi 2019. aastal 
emiteeritavate J. V. Jannseni 200. sunniaastapaevale ja hansalinn Viljandile puhendatud 
meenemuntide kujunduse ja vermija leidmiseks. 
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Parast asutamist asus Eesti Panga peakontor esialgu Vene Riigipanga Reveli kontori hoones 
praegusel Estonia puiesteel. Neorenessansi stiilis kollastest tellistest ja graniittahukaist 
sokliga hoone valmis 1909. aastal. Sellel on Eesti omariikluse ajaloos suur tahtsus, kuna 


24. veebruaril 1918 moodustati samas majas Eesti Ajutine Valitsus. 1935. aastal valmis selle 
korval Eesti Panga uus peahoone. Ajaleht Vaba Maa kirjutas enne uue peamaja pidulikku 
avamist jargmiselt: „Uus hoone, mis jaab otsekohesesse uhendusse Eesti Panga praeguse 
majaga, tuleb suuremaid, toredamaid ja otstarbekohasemalt sisseseatud pangamaju mitte 
ainult Eestis, vaid ka koigis Balti riikides. Panga suur operatsioonisaal, mis ulatab labi kahe 
korra, on 20 meetrit lai, 33 meetrit pikk ja 7 meetrit korge.“ Alumisel fotol on esiplaanil Eesti 
Panga uus funktsionalistlikus stiilis peahoone, selle korval vana peamaja; lileval Tailinna 

osakonna tobtajad. 

















Esialgu tootas Eesti Pangas umbes 30 inimest. Pank alustas tegevust kull Tallinnas, kuid 
laienes peagi maakondadesse, kus voeti ule renteide ehk maakonnakassade ulesanded 
(rahavahetamine ja rahasaadetiste korraldamine, vaartpaberite muuk jms). Ajapikku ehitas 
Eesti Pank seitse uut oma maja Viljandis, Petseris, Rakveres, Tallinnas, Tartus, Vorus 
ja Pamus. Seevastu Kuressaares, Haapsalus, Narvas, Paides ja Valgas omandas Eesti 
Pank vanemaid maju ning ehitas need vastavalt oma vajadustele umber. Esimene Eesti 
Panga ehitatud uus maja oli Viljandi osakonna hoone, mis valmimisajal oli vaidetavalt linna 
moodsaim, suurim ja uhkeim ehitis. Tallinnas ehitas pank oma tootajatele Kentmanni tanavale 
luksusliku elamu. 1930ndate aastate lopuks tootas Eesti Panga peamajas ligi 200 inimest ja 
teist sama palju maakonnakeskustes asuvates Eesti Panga osakondades. Fotodel on Viljandi 
pangahoone ja sealsed tootajad. 
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MAKSEKESKKONNA EDENDAMINE 

Eesti Panga hallatavad maksesiisteemid 

Eesti Pank aitab kaasa uute voimaluste valjatobtamisele, et makseid tehes oleks veel roh- 
kem kiireid ja turvalisi valikuid. 

19. mail 2018 moodus kumme aastat paevast, mil Eestis alustas tood TARGET2 17 osasus- 
teem TARGET2-Eesti, mille omanikuks ja haldajaks eurosusteemi liikmena on Eesti Pank. 
TARGET2-Eestis osalevad Eestis tegutsevad pangad. Koige rohkem pankasid osales sel- 
les susteemis eurole ulemineku ajal aastal 2011, kuid edaspidi on osalejate arv vahenenud. 
2018. aastal langes see 13-lt 12-le seoses Versobank ASi tegevusloa kehtetuks tunnista- 
misega martsikuus. Samal pohjusel vahenes ka TARGET2-Eesti maksete arv. 

Sellele vaatamata on kiimne aastaga maksete arv TARGET2-Eestis kokku kas- 
vanud 45 korda, sealjuures pankadevaheliste maksete arv umbes 7 korda ning 
kliendimaksete arv 76 korda. TARGET2-Eesti maksete kaive on kokkuvottes sa- 
muti kasvanud, kuid viimased kuus aastat olnud langustrendil. Maksete kaibe lan- 
guse peamiseks pohjuseks on olnud see, et pangad on vahendanud eurosustee¬ 
mi rahapoliitilistes tehingutes osalemist ja muutnud rahavoogude juhtimist (vt joonis 7). 

Joonis 7. TARGET2-Eesti kasutamine (2008-2018) 


Kumne aastaga on mak¬ 
sete arv TARGET2-Eestis 
kasvanud ligi 45 korda. 



2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 



2008 

2009 

2010 

2011 

2012 

2013 

2014 

2015 

2016 

2017 

2018 

osalejate arv aasta lopu seisuga 

8 

9 

17 

18 

17 

16 

15 

15 

15 

13 

12 

ki kliendimaksete arv (tuhandetes; vasak telg) 

3 

9 

23 

55 

64 

78 

136 

400 

889 

1065 

352 

^■pankadevaheliste maksete arv (tuhandetes; vasak telg 

3 

9 

10 

30 

28 

28 

23 

24 

29 

32 

25 

—o— susteemi kogukaive (mid eurodes; parem telg) 

13 

85 

84 

314 

362 

274 

248 

158 

98 

122 

83 


Allikas: Eesti Pank. 


TARGET2 pakutavate teenuste hulk on aastatega samuti kasvanud. TARGET2 loomisel oli 
tema esmaseks eesmargiks toetada eurosusteemi rahapoliitiliste tehingute ning pankade¬ 
vaheliste tehingute arveldamist. Lisaks on TARGET2te algusest peale kasutatud pankade 
klientide maksete arveldamiseks. Alates eurosusteemi vaartpaberiarvelduste uhisplatvormi 
TARGET2-Securities (T2S) kaivitumisest aastal 2015 pakub TARGET2 ka vaartpaberitehingu- 
te rahaarveldusi ning alates TIPSi 18 kaivitumisest novembris 2018 valkmaksete 19 arveldamist. 


17 TARGET2 on uleeuroopaline reaalaegne brutoarveldussusteem, mis arveldab maksed kohe susteemi saabudes 
uhekaupa keskpangarahas ehk keskpangas avatud kontodel. 

18 TIPS (ingl TARGET Instant Payment Settlement) ehk TARGET valkmaksete teenus. 

19 Kui TARGET2 arveldab maksed reaalajas toopaeviti ajavahemikus 8-19, siis valkmaksed peavad saajani joudma 
mone sekundiga bopaev labi ja aastaringi. 


40 














































EESTI PANGA 2018. AASTA ARUANNE 


Koik kolm arveldusteenust koondusid 2018. aastal iihise nimetaja TARGET teenused alia. 
TARGET teenuste eesmark on pakkuda samadel tingimustel teenuseid koikidele susteemi- 
dega liitujatele. Jargmiseks sammuks TARGET teenuste arendamisel on TARGET2 ja T2Si 
tehnoloogiliste lahenduste uhtlustamine. 

TARGETi valkmaksete teenuse TIPS kaivitumise tottu oli selle arendamine ja testimi- 
ne 2018. aastal Eesti Panga jaoks prioriteet. Samal pohjusel vajasid kaasajastamist ka 
TARGET2-Eesti uhtsed tingimused. 

Infrastruktuuri omanikuna peab eurosusteem tagama TARGET2 turvalisuse ja tookindluse. 
Kuna susteemid suhtlevad uksteisega, siis on vaga oluline ka osalejate TARGET2ga iihen- 
duvate susteemide tookindlus. Eesti Pangale tahendas see 2018. aastal tootamist kahel 
suunal - tosteti enda susteemide tookindlust ja infoturvet ning korraldati TARGET2-Eesti 
osalejate enesehindamine. Selle kaigus hinnati vastavust eurosiisteemi kehtestatud noue- 
tele ning koostati tegevuskavad nouetele vastavuse saavutamiseks. 

Eesti Panga ulesanne on toetada maksete ja arvelduste torgeteta toimimist nii Eestis kui 
ka Eesti ja muu maailma vahel. Lisaks sellele peab Eesti Pank tagama makseteenuste ja 
sularaharingluse kui elutahtsate teenuste korraldamise ka hadaolukorras. Kuna hadaolu¬ 
korras on vaja erinevate asutuste operatiivset koostood, alustas Eesti Pank 2018. aastal 
hadaolukorra lahendamise plaani koostamist. 

Maksesiisteemide jarelevaatamine 

Maksesusteemide jarelevaatajana analuusib Eesti Pank susteemide ulesehitust ja toimi¬ 
mist, tuvastab finantsstabiilsusele, rahapoliitika tegemisele ja raharinglusele moju avalda- 
vate susteemide riskid, teeb soovitused riskide maandamiseks ja jalgib nende soovituste 
taitmist (vt tabel 3). 

2018. aastal viidi ellu Eesti Panga kahe aasta tagused soovitused kaardimaksete susteemi 
riskide maandamiseks, mis tehti nii susteemi haldurile Nets Estoniale kui ka susteemis osa- 
levatele pankadele, kuna soltuvalt susteemi eriparast on kolm riskikategooriat - rahaarvel- 
dused, arvelduse loplikkus ning susteemi liikme maksejouetus - pankade 
vastutada. Nets Estonia ja pangad satestasid omavahelises lepingus, mil- 
lal loetakse kaarditehing loplikuks ning mida tehakse olukorras, kui moni 
susteemis osaleja muutub maksejouetuks. Nets Estonia kaardistas enda 
aririskid ja pani paika protseduurid, kuidas toimitakse juhul, kui aririskide 
realiseerudes peaks kaarditehingute tobtlemise teenuse sulgema. Kok- 
kuvottes saab oelda, et oiguslikud ja ari- ning juhtimisriskid on nuud susteemis paremi- 
ni maandatud, susteemile juurdepaas on oiglane ja efektiivne ning markimisvaarselt on 
maandatud susteemis osaleva panga maksejouetuse ja arveldusriskid. 

Eesti Pank analuusis 2018. aastal Eesti kaardipettuseid. Vorreldes teiste Euroopa riikidega 
on Eesti pangakaartidega tehtud pettuste tase madal ja osakaal kaarditehingutest uks vaik- 
semaid, kuigi kaardimaksete rohkuse poolest on Eesti Euroopas esimese viie riigi hulgas. 
Pankade, kaupmeeste ja kaardiskeemide uhine too pangaautomaatide ja kaardimakseter- 
minalidega seotud pettuste maandamiseks on olnud tulemuslik. Enamus kaardipettustest 
pannakse toime internetis e-oste sooritades. Internetipettuste vahendamiseks on vajalik 
kaupmeeste ja pangakaartide liitumine turvaliste e-ostude programmiga ning tugeva auten- 
timise uleeuroopaline kasutamine. Samamoodi vahendaks pettuseid kaardiandmete krup- 
teerimine (ingl tokenisatiori) ja e-ostlejate kuberhiigieeni ning turvateadlikkuse kasvatamine. 


2018. aastal viis kaardimak- 
sete susteemi haldur ellu Eesti 
Panga soovitused susteemi 
riskide maandamiseks. 
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Tabel 3. Peamised makse- ja arveldussiisteemid Eestis 



RAHAARVELDUS JA KAARDIMAKSED 

VAARTPABERIARVELDUSED 



Eurosiisteemi TARGET teenused 



Kaardimaksete 

susteem 

STEP2 

RT1 

TIPS (TAR¬ 
GET Instant 
Payment 
Settlement) 

TARGET2-Eesti 

TARGET2- 
Securities (T2S) 

Vaartpaberite 

arveldussiis- 

teem 


Kaardimaksete 
susteem pakub 
pankadele tehin- 
gute tootlemise 
ja tasaarves- 
tuse teenust. 
Susteem tdotleb 
kaarditehinguid 
oopaev labi ja 
seitse paeva 
nadalas. 

STEP2 on 
uleeuroopaline 
jaemaksete sus¬ 
teem siseriiklike 
ja piiriuleste 
maksete tege- 
miseks eurodes. 
Susteemi kaudu 
edastatud 
maksed liiguvad 
loppkliendini 5 
korda paevas 
toopaevadel. 

RT1 valkmak¬ 
sete susteem 
maksete 
edastamiseks 
24/7/365 loe- 
tud sekundite 
jooksul. 

TIPS on 

TARGETi 

teenus 

valkmaksete 

arvelda- 

miseks 

24/7/365. 

TARGET2 on 
uleeuroopaline 
automatiseeritud 
reaalaegne arvel- 
dussusteem mak¬ 
sete arveldamiseks 
toopaevadel. Eesti 
Pank haldab TAR- 
GET2 osasusteemi 
TARGET2-Eesti. 

T2S on eurosus- 
teemi vaartpa- 
beriarvelduste 
uhisplatvorm. 

T2S on moeldud 
depositooriumi- 
tele, et nad saaks 
osutada klientidele 
makse vastu vaart- 
paberiulekandeid 
keskpangarahas. 

Susteem vaart- 
paberiiilekande 
korralduste tait- 
miseks. Susteem 
arveldab T2S 
platvormil. T2Si 
mittekolbulikud 
vaartpaberid 
arveldatakse Eesti 
vaartpaberite 
arveldussustee- 
mis. 

ARENDAJA 

JA OMANIK 

Erakapital 

Erakapital 

Erakapital 

Eurosusteem 

Eurosusteem 

Erakapital 

OPERAATOR 

Nets Estonia 

EBA Clearing 

EBA Clearing 

Eesti Pank 

NASDAQ CSD 

NASDAQ CSD 

JARELEVAATAJA 

Eesti Pank 

Euroopa 

Keskpank 

Euroopa 

Keskpank 

Euroopa 

Keskpank 

Euroopa Keskpank 
Eesti Pank 

Euroopa Keskpank 

Eesti, Lati 
ja Leedu 
keskpangad 


Koostoos Lati ja Leedu keskpankadega analuusis Eesti Pank 2018. aastal vaartpaberite 
arveldussusteemi halduri Nasdaq CSD samme jarelevaataja varasemalt tostatatud riskide 
maandamiseks. Tanaseks on Nasdaq CSD koik riskimaandamise ettepanekud ellu viinud. 
Lisaks alustas Eesti Pank koostoos Euroopa Keskpanga ja eurosusteemide keskpanka¬ 
dega uleeuroopalise vaartpaberite arveldusplatvormi T2Si riskide hindamist. 2018. aastal 
ilmnes platvormil mitmeid tarkvaravigu, mis on nuudseks arendajate poolt korvaldatud. 

Strateegiliselt olulise teemana analuusis Eesti Pank kaardimaksete susteemi ning Eesti 
vaartpaberite arveldussusteemi kubervastupanu. Kui senine analuus on baseerunud uldi- 
semal uuringumudelil, siis 2018. aastal tootati eurosusteemis valja finantsturu infrastruk- 
tuuride kubervastupanu hindamise mudel (ingl Cyber Resilience Oversight Expectations, 
CROE) ja testiraamistik. Too kubervastupanu hindamise ja parandamisega jatkub. 

Maksekeskkonna arendamine 

Eesti Pank teeb pankade, ettevotete ja tarbijate esindajatega koostood, et aidata kaasa 
maksekeskkonna tohusale toimimisele ja arengule, mis voimaldaks tarbijatel ja ettevotetel 
kasutada uusi makseteenuseid ning pankade vahel hasti toimivaid makselahendusi. 

Valkmaksed on Eestis tavamakseid valja vahetamas. 2018. aasta lopu seisuga 
olid valkmaksete susteemiga liitunud SEB Pank, Swedbank ja LHV Pank. Kui 
need pangad hakkaksid valkmakset labi mobiili- ja internetipanga pakkuma 
koigile oma klientidele, voimaldaks see kuni 95% riigisisestest maksekorral- 
dustest teha viivitamata ehk raha laekumise kiirust arvestades poleks enam vahet, kas 
tegemist on pangasisese voi pankadevahelise maksega. 

2018. aasta lopus loodi Eesti Panga eestvedamisel pankade ning ettevotete koostoos Eesti 
Maksekeskkonna Foorumi juurde valkmaksepohiste makselahenduste tobgrupp. Sellega 


Valkmaksed on Eestis tava¬ 
makseid valja vahetamas. 
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soovib Eesti Pank kaasa aidata valkmaksete laialdasele levikule ning kasutamisele kaardi- 
maksete ja sularaha korval nii poodides, e-kaubanduses kui ka isikute vahel. 

Eesti Pank peab strateegiliselt tahtsaks uleeuroopaliste maksesusteemide avatust ka neile 
makseteenusepakkujatele, kes pole pangad, sest see soodustab innovatsiooni makse- 
keskkonnas. Sellega seoses algatas Eesti Pank 2018. aastal eurosusteemis arutelu oigus- 
raamistiku muutmise tile, et voimaldada juurdepaas e-raha ja makseasutustele muuhulgas 
ka TARGETi valkmakse teenusele. 

2018. aastal osales Eesti Pank euro jaemaksete noukogu (ERPB) e-arve makselahendus- 
te toogrupis ja aitas valja tootada rahvusvahelist ISO standardit, mis voimaldab maksjalt 
elektrooniliselt raha kusida ning uhtlasi edastada ka e-arvet voi e-kviitungit. Jargmise sam- 
muna analuusitakse, kuidas seda kiirelt ja tohusalt rakendada pankade vahel toimivate 
makselahenduste puhul. 

Strateegiliselt olulise teemana pooras Eesti Pank 2018. aastal tahelepanu 
finantstehnoloogiale (ingl fintech) ja avatud pangandusele 20 , mis voimaldavad 
suurendada makseteenusepakkujate vahelist konkurentsi ning soodustada 
makse algatamise ja kontoteabeteenustel pohinevate lahenduste kattesaa- 
davust nii mobiilirakenduste kui ka uldisemalt digitaalsete platvormide kaudu. 

2018. aastal avaldas Eesti Pank maksekeskkonna ulevaate. 21 See on maksete valdkonna esi- 
mene nonda mahukas eestikeelne valjaanne. Ulevaates raagitakse makseviisidest, tarbijate 
makseharjumustest, maksesusteemidest ning nende kujunemisest, uudsetest makselahen- 
dustest ja tutvustatakse Eesti Panga tegevusi maksekeskkonnas. 

Valkmakse on alternatiiv kaardimakse ja sularaha korval 

Valkmaksega liigub raha maksja kontolt saaja kontole ka pankadevaheliselt kum- 
ne sekundi jooksul, oopaev labi ja aastaringi. Vordluses tava- ja kaardimaksega, 
mille puhul voib raha kaupmehele laekuda alles tunde voi paevi hiljem, soodustab 
valkmakse tohusamat tehingute sooritamist, sest raha on saaja kontol kohe kasuta- 
tav. Uhtlasi voib valkmakse anda ettevotetele, kes tana arveldavad pigem sularahas, 
taiendava voimaluse hakata vastu votma elektroonilisi makseid. 

Valkmakse kasutamiseks on vaja makselahendusi, mis toimiksid pankade vahel ja 
sobiksid iga eestimaalase „digirahakotti“. Valkmakselahendused, mis voimaldavad 
tasuda ostude eest poes ja e-kaubanduses ning teha iilekandeid inimeste vahel, suu- 
davad konkureerida kaardimaksete ja sularahaga, sest lisaks kiirusele saab nende abil 
muuta tohusamaks kogu makseahela. Sisuliselt tahendab see e-arve, „kusin-raha“, 
valkmakse ja e-kviitungi funktsioonide koos kasutamist, et lihtsustada kliendi ostu 
eest tasumise teekonda. 

Isikutevaheline mobiilne rahakusimine ja valkmakse algatamine „otse telefoniraama- 
tust“, kasutades vaid mobiilinumbrit, mitte pikka IBAN-kontonumbrit, on hea naide, 
kuidas muuta valkmaksete kasutamine paremini kattesaadavaks. Sarnaseit saaks 
ettevote ostukorvi kinnitamisel kas siis poes kohapeal voi e-kaupluses saata tarbija 
nutitelefonis olevasse „digirahakotti“ reaalaegselt e-arve voi rahakusimise sonumi, 


2018. a pooras Eesti Pank 
tahelepanu finantstehnoloo¬ 
giale ja avatud pangandusele. 


20 Avatud pangandus tahendab makseteenuste puhul, et alates 2019. aasta septembrikuust saavad pangakliendid 
kasutada kahte uut teenust, mis voimaldavad neil anda makseasutusele voi teisele pangale (ehk kolmandale osapoo- 
lele) juurdepaasu oma pangakontole, et makset algatada ja kontoteavet vaadata. 

21 Vt https://www.eestipank.ee/sites/eestipank.ee/files/files/Maksesysteemid/et/ep_mky_2018_est_0.pdf. 
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mille valkmaksega tasumise jargselt jaaks tarbijal alles e-kviitung. Tana on sarnased 
lahendused kasutatavad vaid uhe panga piires voi siis on seotud kaardimaksetega. 

Kokkuvottes toetaksid hasti toimivad makselahendused valkmaksete laialdast ka- 
sutuselevotmist Eestis ja Euroopas. Uhtlasi voivad selliseid lahendused vahendada 
sularaha kasutust ja suurendada uhtse euromaksete piirkonna (SEPA) soltumatust 
senistest globaalsetest kaardimaksete organisatsioonidest. 
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STATISTIKAALANE TEGEVUS 

Statistika koostamine ja levitamine 

Eesti Pank on statistikaameti korval teine riikliku statistika tegija Eestis, vastutades riigi 
finants- ja valissektori ning finantskontode statistika eest. Statistika koostamine ja levita¬ 
mine toimus 2018. aastal torgeteta vastavalt avaldamis- ja andmeedastuskalendritele ning 
rahvusvahelisi statistikastandardeid jargides. Eesti Pank taitis koik statistikaprogrammis 
olnud ulesanded. 

Huvi valisveebis avaldatava statistika vastu on endiselt suur. Po- 
pulaarseim on finantssektori statistika rubriik, mis holmab endas 
73 tabelit ja 26 joonist (vt joonis 8). Seoses aasta lopus lahvatanud ra- 
hapesuskandaaliga kasvas koige rohkem huvi krediidiasutuste mak- 
sestatistika vastu. 


Joonis 8. Statistika Eesti Panga valisveebis 


Seoses aasta lopus lahvatanud 
rahapesuskandaaliga kasvas 
koige rohkem huvi krediidiasutuste 
maksestatistika vastu. 


Eesti Panga valisveebi statistika 
kasutus valdkonniti 2018 


Eesti Panga valisveebi statistika kasutajad 
kasutusseadme jargi 2018 



Allikas: Eesti Pank. 


tahvelarvuti 



Eesti Panga koostatud statistikanaitajate hulk on aastaga margatavalt kasvanud. Seda 
kinnitab rahvusvahelistest lepingutest ja Euroopa Liidu ning Euroopa Keskpanga (EKP) 
oigusaktidest tulenevate kohtustustega seotud andmeedastuse suurem maht (vt joonis 9). 
Selle peamiseks pohjuseks on krediidiasutuste detailsete krediidiandmete (AnaCredit), 
grupipohiste vaartpaberiosaluste andmete (SHSG) ja nendega tihedalt seotud Euroopa 
Keskpankade Susteemi (EKPS) uksuste ja filiaalide registrisse edastatavate andmete li- 
sandumine aasta viimases kvartalis. Nimetatud andmete kvaliteedi ja andmeesitajate opti- 
maalse halduskoormuse tagamiseks tuleb senisest margatavalt rohkem teha koostood nii 
EKP kui ka teiste riikide keskpankadega. 
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Joonis 9. Valis- ja finantssektori ning vaartpaberistatistika edastus 
rahvusvahelistele organisatsioonidele 


i ■ ■ EKP, finantssektor wmm EKP, valissektor ja finantskonto 

EKP, vaartpaberistatistika EKP, AnaCredit ja RIAD 

i i Eurostat, valissektor muud (OECD, IMF, Maailmapank) 

2,5 - 



Allikas: Eesti Pank. 


Uute statistikavaldkondade arendamine 


Uleeuroopalise krediidiandmebaasi - AnaCredit - loomise kaks 
aastat kestnud ettevalmistused joudsid edukalt lopule. AnaCrediti 
aruandlus ja raporteerimine EKP-le kaivitus 2018. aasta III kvartali 
lopus ja see holmab krediidiasutuste antud laenusid ettevotetele ja 
teistele juriidilistele isikutele uksikute laenude kaupa. Andmeedas- 
tus sisaldab kuiseid ning kvartaalseid krediidi- ja krediidiriski andmeid, mis on kirjeldatud 
88 andmeatribuudiga, ning lisaks sellele veel tervet hulka atribuute laenudega seotud vas- 
taspoolte (laenuvotja, tagatise pakkuja jms) kohta. 

Uue ulesandega toimetuleku tagamiseks tehti kogu aasta valtel tihedat koostood nii kre¬ 
diidiasutuste kui EKPga. See holmas paljusid koosolekuid, telekonverentse, veebisemi- 
nare ning testandmekogumisi ja -edastamisi. Kokkuvottes voib oelda, et krediidiasutuste 
AnaCrediti aruandlus ja andmeedastus EKP-le kaivitusid edukalt. Kuna tegemist on vaga 
keerulise, mahuka ja omavahelisi seoseid omava andmestikuga, siis oli raskeimaks ules- 
andeks andmekvaliteedi tagamine. Tanu krediidiasutuste pingutustele onnestus andmete 
EKP-le saatmise tahtajaks suuremad andmekvaliteedi probleemid lahendada. 

AnaCreditiga sarnane projekt oli krediidiasutuste grupipohiste vaartpaberiosaluste (SHSG) 
andmekogumise ja -edastamise sisseseadmine. Ka see holmas ulatuslikke ettevalmistusi, 
kuid oli siiski oluliselt lihtsam, kuna puudutas ainult kahte EKP otsese jarelevalve all olevat 
krediidiasutust. 2019. aastal liitub selle aruandlusega veel uks krediidiasutus. 

Seoses AnaCrediti loomisega muutus veelgi olulisemaks EKPSi statistiliste uksuste ja fi- 
liaalide register (RIAD). Kuigi RIAD on olemas olnud juba kummekond aastat ja taitnud 
peamiselt statistikavaldkonna vajadusi, on seda jarjest ulatuslikumalt hakanud kasutama 
ka teised valdkonnad. See aga on seadnud jarjest korgemaid noudmisi nii RIADis hoita- 
vatele andmetele kui ka registri tehnilisele platvormile. Sellest tulenevalt voeti 2018. aas¬ 
ta kevadel kasutusele taiendatud funktsionaalsuse ja suurema joudlusega RIADi versioon 


2018. aastal joudsid edukalt lopule 
ettevalmistused uleeuroopalise 
krediidiandmebaasi loomiseks. 
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4.0 ja teostati edukalt andmete uleviimine. Keskpankadele tahendas see lisategevusi seo- 
ses andmete kvaliteedihalduse, taiendavate andmeedastuste ja automatiseerimist voimal- 
davate IT-susteemide arendamisega. Viimati nimetatu on eriti oluline tagamaks registriand- 
mete tohus hoive, tootlemine, kvaliteet ja tahtaegne edastamine. 

Nii AnaCrediti, SHSG kui ka RIADi valdkondade arendamine tahistab EKPSi andmekogu- 
mise suunda koguda uha detailsemaid ja hasti integreeritavaid andmeid, mis pakuks kasu- 
tajatele rohkem statistikavaljundeid ja samal ajal vahendaks andmeesi- 
tajate koormust. Suundumuse jatkumisele viitab EKPSi krediidiasutuste 
erinevate statistikavaldkondade aruandlusnoudeid holmava integree- 
ritud aruandlusraamistiku (ingl Integrated Reporting Framework, IReF) 
valjatootamise projekt, mille eesmargiks on lisaks aruandluskoormuse 
vahendamisele ka metoodiliste erisuste vahendamine ning andmete vor- 
reldavuse parandamine riikide vahel. 2018. aastal viidi labi mahukas uuring, mille eesmark 
oli hinnata nii pangandussektori kui ka keskpankade huvi ja voimalikku kasu integreeritud 
andmekogumisest. Konealusele uuringule on tulemas mitmeid jatku-uuringuid, mille alusel 
voetakse vastu loplik otsus. IReFi voimaliku rakendusajana nahakse perioodi 2024-2027. 

2017. aastal kaivitunud EKP metoodikal pohineva Eesti leibkondade finantskaitumise ja 
tarbimisharjumuste uuringu raames jatkati 2018. aastal kusitlus- ja registriandmete kont- 
rollimise ja analuusiga ning puuduolevate andmete imputeerimisega 22 . Viimati nimetatud 
tegevusega seoses solmiti koostooleping Tartu Ulikooli matemaatika ja statistika instituu- 
diga, mis vottis enda kanda puuduvate andmete imputeerimise tooetapi. Uuringu valimi 
koostamine ja leibkondade intervjueerimine on sisse ostetud statistikaametist, kes uhtlasi 
vastutab ka Eesti uuringu lopptulemusi peegeldavate andmete kokkupaneku eest. Uurin¬ 
gu loplikud tulemused edastatakse EKP-le, kes avaldab koikide uuringus osalenud riikide 
tulemused 2019. aastal. 


— 

EKPSi eesmark on koguda uha 
detailsemaid ja hasti integreeri¬ 
tavaid andmeid. 


Leibkondade finantskaitumise ja tarbimisharjumuste uuring 
pakub ponevat vordlust teiste riikidega 

Leibkondade finantskaitumise ja tarbimisharjumuste uuring (HFCS) on Euroopa 
Keskpanga ja koikide euroala keskpankade uhine projekt, mille eesmark on kogu¬ 
da andmeid leibkondade sissetuleku, varade, kohustusteja tarbimiskulutuste kohta. 
Uuringu kaigus kogutavad andmed on uheks sisendiks keskpanga poliitikasse, kuna 
voimaldavad mikrotasandi andmete pohjal analuiisida nii rahapoliitika ulekandemeh- 
hanismi kui ka finantsstabiilsuse toimimist. Naiteks avaldab intressimaarade muutus 
erinevat moju neile, kellel saastud uletavad laene, ja neile, kel mitte. Teades leibkon¬ 
dade netovarade (ehk varade ja kohustuste vahe) jaotust, on voimalik detailsemalt 
hinnata intressimaarade muutuse moju erinevat tutipi leibkondadele eri riikides. 

Uuringu viivad standardiseeritud kujul labi koik euroala liikmesriigid ning seda korralda- 
takse regulaarselt vahemalt iga kolme aasta jarel. Kohalikud keskpangad vastutavad 
kusitluse labiviimise, andmete tobtlemise ja imputeerimise eest. Euroopa Keskpank 
vastutab euroala holmava uhtse andmebaasi koostamise ja selle pohjal makrotaseme 
naitajate arvutamise eest. Euroopa Keskpanga kodulehelt leiab uuringu metoodika 
kirjelduse, peamised tulemused ja viited HFCSi andmete baasil tehtud teadustoodele. 


22 Imputeerimine on statistikas puuduvate andmete (vaartuste) asendamine sobivate, statistilisel modelleerimisel 
leitavate asendusvaartustega. 
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Uuringut on siiani labi viidud kolm korda ning 2017. aasta uuringu tulemused on plaa- 
nis avaldada 2019. aasta lopus. Eesti on uuringus osalenud kaks korda - 2013. ja 
2017. aastal. Esimeses laines kusitlusele vastanud leibkondi intervjueeriti ka teist- 
kordses uuringus, kuid lisaks kaasati teises laines ka uusi leibkondi. Labiviidud uu- 
ringud on hea naide Eesti eri organisatsioonide vahelisest koostoost. Leibkondade 
kusitluse viis labi selles vallas pikaajalist kogemust omav statistikaamet, Tartu Uli- 
kooii teadlased andsid panuse andmete imputeerimisel. Lisaks intervjuudele koguti 
andmeid leibkondade varade ja kohustuste kohta ka finantsettevotetelt ja mitmest 
administratiivsest registrist. 

2013. aasta uuringu tulemused naitasid, et loviosa Eesti leibkondade varadest moo- 
dustavad reaal- ehk fuusilised varad (peamiselt leibkonna eluase), finantsvarade osa- 
kaal on ainult kumnendik. Eesti leibkonnad on oma eluaseme omanikud tunduvalt 
sagedamini kui euroalal keskmiselt, seevastu finantspuhvreid on Eesti leibkondadel 
euroala keskmisest vahem. Uuringu tulemustest selgus ka, et netovara jaotus on 
Eestis uks euroala ebavordsemaid. 


Uue andmekogumisportaali arendamine ja kasutuselevotmine 

2015. aastal alguse saanud uue andmekogumisportaali arendamise 
projekt joudis 2018. aastal lopusirgele. Tegemist on tarkvaraga, mis on 
arendatud Eesti Panga ja finantsinspektsiooni vajadustest lahtuvalt ning 
mille kaudu esitatakse nii statistilisi kui ka jarelevalvelisi aruandeid. Uue 
portaali naol on tegemist klassikalise iseteeninduskeskkonnaga, kus 
andmeesitaja saab jalgida ka aruannete tootlemise seisu, hallata oma 
kasutajaid, tutvuda andmeedastuskalendriga, tellida erinevaid teavitusi, suhelda aruand- 
luse adressaadiga jms. 

Uus portaal voeti osaliselt kasutusele juba aasta alguses. Olemasolevate ning uute (nt 
AnaCrediti ja SHSG puhul lisandus 14 uut aruannet) aruannete uleviimine uude portaali 
kestis aga aasta lopuni. Aruandlus viidi uude portaaali jark-jargult eemargiga maandada 
riske. Uue portaali kaudu esitab statistilisi ja jarelevalvelisi aruandeid u 3000 ettevotet. Kui 
varasemalt oli Eesti Pangal ja finantsinspektsioonil kasutusel vahemalt 4 erinevat andme- 
kogumise kanalit, siis alates 2019. aasta algusest kasutatakse andmekogumiseks ainult 
uut andmekogumisportaali. 

Paralleelselt uue andmekogumisportaali kasutuselevotuga toimus too kaigus tuvastatud 
vigade parandamine, samuti algatati mitmeid lisaarendusi. Uue portaali kasutuselevott tol 
kaasa vajaduse muuta ka sisemisi IT-rakendusi ning teha umberkorraldusi sisemistes too- 
protsessides. Arvestades asjaolu, et samale aastale langes nii AnaCrediti, SHSG, RIADi uue 
versiooni kui ka uue andmekogumisportaali kaivitamine, on ulesannetega hasti hakkama 
saadud. IT-rakenduste ja sisemiste tooprotsesside „peenhaalestus“ jatkub 2019. aastal. 

Koostoo teiste asutustega 

2018. aastal algatasid mitmed ametkonnad (statistikaamet, Tallinna ettevotlusamet, Ette- 
votluse Arendamise Sihtasutus, majandus- ja kommunikatsiooniministeerium, hotellide ja 
restoranide liit, turismifirmade liit, Eesti Pank) turismiandmete naidikulaua koostamise pro- 


Valmis sai uus andmekogumis- 
portaal, kus lisaks andmete 
esitamisele saab teha ka palju 
muid erinevaid toiminguid. 
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jekti. Statistikaamet on loomas avaandmetel pohinevaid personaliseeritud (kasutaja vaja- 
dustest lahtuvaid) naidikulaudasid erinevatele kasutajagruppidele ning uheks valdkonnaks 
valiti turismistatistika. Projekti peavastutaja on statistikaamet, Eesti Pank pakub naidiku- 
lauale infot valisreiside statistika ja reisiteenuste ekspordi-impordi kohta. 

Eesti Pangas on reisiteenuste statistika koostamisel juba ule kumne aasta kasutatud mo- 
biilpositsioneerimise andmeid, mis on kogutud ja tdodeldud panga ja Tartu Ulikooli tead- 
laste ning OU Positium LBS koostoos valminud metoodika alusel. Ettevalmistamisel on 
mobiilpositsioneerimise metoodika avaldamine toodokumendina ja teadusartiklina. 

Eesti Pank osales ka enam kui kaks aastat kestnud valitsuse nullburokraatia rakkeruhmas, 
mille eesmark oli vahendada burokraatlikke noudeid ettevotjatele, et suhtlus riigiga muu- 
tuks oluliselt lihtsamaks ja vahemkoormavaks. Eesti Panga aadressile laekunud seitsmest 
halduskoormuse vahendamise ettepanekust on tanaseks ellu viidud viis. 

Eesti Pank aitas rahandusministeeriumil koostada ettepanekuid riikliku statistika seaduse 
muutmiseks. Sonastati eelnou mitmed satted ja taiendati seaduseelnou seletuskirja. Oluli- 
semaks oigusloomeliseks taienduseks oli juriidilise aluse loomine Eesti Panga integreeritud 
aruandluse korraldamiseks, mis aitab ka arvestada ulejaanud nullburokraatia algatusega 
seotud ettepanekutega. 
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Parast viiekumneaastast vaheaega alustas Eesti Pank taas tood 
1. jaanuaril 1990. Eesti Panga esimeseks okupatsioonijargseks 


presidendiks sai Rein Otsason. Alustati olukorras, kus omariiklus 
polnud veel taastatud ning peale Eesti Panga tegutses Eestis teinegi 
keskpank - NSVLi Riigipank. Parast seda, kui Ulemnoukogu vottis 
20. augustil vastu otsuse Eesti riikiikust iseseisvusest, sai Eesti 
Pank NSVLi Riigipanga Eesti osakonna ule votta. Riigipanga ning 
aasta varem toimunud NSVLi Valismajanduspanga kontori ulevotmine 
suurendas margatavalt Eesti Panga tootajaskonda. 1990. aastal nelja 
tootajaga alustanud organisatsioonis tootas 1992. aasta alguseks juba 
167 inimest (fotol Eesti Panga tootajad 1990. aasta maikuus). 








1991. aasta kevadel alustati Eesti Pangas tood rahareformi ettevalmistamiseks. 
Parast pool sajandit kestnud voitlust Eesti valisriikidesse deponeeritud kulla 
tagasisaamise nimel tagastati see lopuks Eesti Pangale. Sellega pandi alus uue 
Eesti krooni kattevarale. 20. juunil 1992 sai rahareform teoks. See oli esimene 
endiste rublatsooni riikide seas. Eesti kroon tunnistati ainsaks seaduslikult kaibivaks 
rahaks ja Eesti Pank ainsaks rahasuhete korraldajaks Eestis. Kroonipangatahtede 
ja -muntide kujunduse leidmiseks kuulutati juba 1989. aastal valja avalik konkurss. 
Selle tulemusel kujundas 1- ja 2kroonised pangatahed Urmas Ploomipuu ning 
ulejaanud nimivaartused Vladimir Taiger. 
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ANALUUS JA NOUSTAMINE 

Majanduse analiiiis ja seire Eesti Pangas 

Eesti Panga seiretegevuse eesmark on toetada osalemist euroala rahapoliitika kujundami- 
sel ja Eesti Panga tegevust finantsstabiilsuse tagamisel ning valitsuse noustamisel. Need 
eesmargid maaravad ara seire ja analuusi korralduse. 

Eesti Panga seiretegevuses voib eristada kolme uldist valdkonda: majanduse analuus koos 
rahapoliitilise vaatega, finantsstabiilsuse tagamist toetav analuus ning sularaharingluse ja 
maksesusteemide analuus. 23 

Eesti Panga analuusi kohaselt jai majanduse kasv Eestis suhteliselt 
kiireks. Panganduse kapitaliseeritus oli korge ja likviidsusvaru suur. 
Majanduse rahastamisvoimalused paranesid ja kohustused valisin- 
vestorite ees vahenesid, mis kokkuvottes suurendas Eesti majanduse 
vastupanuvoimet voimalikele kriisidele. Samas viitas mitu majandus- 
naitajat hinnakonkurentsivoime vahenemisele valisturgudel, mis voib ohustada Eesti ma¬ 
janduse pikaajalist kasvuvoimekust. 

Eesti Pangas tehtava analiiutilise too tulemused jouavad avalikkuseni panga korraliste 
valjaannete ning majandusuuringuid tutvustavate toimetiste ja teemapaberitena. Reaal- 
sektorit kasitlevate valjaannete haare on erinev. Maailmas ja Eesti majanduses toimunud 
olulisi sundmusi kasitletakse neli korda aastas ilmuvas sarjas „Rahapoliitika ja Majandus“. 
Juunis ja detsembris ilmunud numbrid sisaldasid lisaks majanduskonjunktuuri hinnangu- 
le Eesti Pangas tehtud majandusprognoose. Muudest reaalsektori arenguid selgitavatest 
trukistest avaldati aprillis ja oktoobris Eesti tooturu arenguid analuusiv todturu ulevaade 
ning mais Eesti konkurentsivoime ulevaade. Veebruaris avaldati majanduse rahastamise 
ulevaade, mis uhendab finantssektori ja muu majanduse vaatenurki. 

Prognoos 

Eesti Pangas valmis 2018. aastal kaks prognoosi. Need koostati koostoos Euroopa Kesk- 
panga (EKP) ja teiste eurosusteemi keskpankadega. Uhise prognoosiprotsessi (ingl broad 
macroeconomic projection exercise , BMPE) kaigus analuusisid euroala keskpankade 
eksperdid oma riigi majandust, kattes seejuures peale jooksva aasta ka kuni kolme jarg- 
mist aastat. Euroala tervikvaade, mis on oluliseks sisendiks EKP noukogu rahapoliitiliste 
otsuste kujundamisse, pohinebki liikmesmaade prognoosidel. Prognooside koostamist 
koordineerib EKP juures tegutsev rahapoliitika komitee, mille alluvuses tegutsevad prog- 
noosimise, riigirahanduse ja prognoosimudelite arendamise tobruhmad. Eesti Panga eks¬ 
perdid osalevad nii rahapoliitika komitees kui ka selle tobruhmades. Samuti aitasid Eesti 
Panga eksperdid koostada Euroopa Komisjonis ja OECDs Eesti majanduse kohta tehta- 
vaid prognoose. Eesti Panga majandusprognoos pohineb okonomeetrilistel mudelitel ja 
eksperdihinnangutel. 

Selgitamaks avalikkusele prognoosis kirjeldatud majandusarenguid, sisaldasid nii panga 
suve- kui ka talveprognoos taustatekste. Kuna Eesti majandus on vaga vaike ja avatud 
ning soltub ka luhikeses ettevaates valjaspool Eestit toimuvast, siis oli 2018. aastal ena- 


Eesti majanduskasv jai suhteliselt 
kiireks ja vastupanuvoime voimali¬ 
kele kriisidele parenes. 


23 Kahte viimati nimetatud tegevusvaldkonda on varasemates peatukkides juba kirjeldatud: vt peatukke „Finantssta- 
biilsuse tagamine", „Raharinglus“ ja “Maksekeskkonna edendamine". 


52 




EESTI PANGA 2018. AASTA ARUANNE 


mik taustatekste piihendatud valismojudele ja nendega seotud eeldustele. Muuhulgas 
kasitleti Eesti majanduse, sh laenuturu ja sisenoudluse tundlikkust euroala rahapoliitika 
suhtes, voimalike kaubanduspiirangute moju Eesti eksportivale sektorile rahvusvaheliste 
vaartusahelate kaudu, kodumaiselisandvaartuseosakaalusuurust kaubaekspordisjahinna- 
konkurentsivoime languse riski. 

Ehkki valiskeskkond ei olnud enam nii kasvu soosiv kui varem, jai majanduse kasvutempo 
2018. aastal suhteliseks kiireks, kuundides 3,9%ni. Seejuures oli Eesti majanduse maht en- 
diselt suurem kui selle potentsiaalseks hinnatud maht. Sotsiaalkindlustusreformid ja suu- 
renenud tooranne kasvatasid tobjou pakkumist, toetasid majanduskasvu ja leevendasid 
palgasurvet. Siiski oli tarbijahindade kallinemine ka 2018. aastal Eestis marksa kiirem kui 
euroalal keskmiselt ja ulatus aasta kokkuvottes 3,4%ni. Kiiremat hinnakasvu pohjustasid 
peamiselt aktsiisimaksude tostmine ning toidutoorme ja energiahindade kallinemine maa- 
ilmaturul. Suveprognoosi kommentaaris selgitati, kuidas mojutab viimati nimetatud toime- 
kanalit euro vahetuskursi muutumine. Lahiaastatel inflatsioonitempo aeglustub. Energia 
kallinemine ei kergita enam tarbijahindu nii palju kui varem ning tarbimismaksude tostmise 
moju kujuneb vaiksemaks. Eesti Panga detsembris avaldatud prognoosi jargi aeglustub 
tarbijahindade kasv juba 2019. aastal 2% lahedale. 

Eesti Panga hinnangul jai praeguse majandustsukli tipp 2017. aastasse, 
seda ka valisnoudluse kasvu poolest. Ettevaates on valisturud varem 
arvatust kehvemas seisus ja ekspordi kasv voib osutuda prognoositust 
aeglasemaks. Eesti Panga prognoosi jargi aeglustub majanduskasv sise- 
ja valistegurite koosmojul 2021. aastal 2,2%ni, kuid jaab ka siis mahu 
poolest tavaparasest suuremaks. 

Uuringud 

Vastavalt Eesti Panga strateegiliseie uurimisplaanile keskenduti rahapoliitika ja majandus- 
uuringute osakonnas rahapoliitika, finantssektori ja majanduse tasakaalulise arengu teema- 
dele ning makromajandus- ja pangandusmudelite susteemi arendamisele. Panga okono- 
mistide ja kulalisuurijate uurimistoode pohjal avaldati 2018. aastal kumme Eesti Panga toi- 
metist ning uks Eesti Panga teemapaber (vt lisa 3). Samuti avaldati uuringute pohjal artikleid 
teadusajakirjades ja Euroopa Keskpanga toimetiste ning teemapaberite seeriates. Kokku 
valmis majandusuuringute allosakonna okonomistide ja kulalisuurijate sulest 2018. aastal 19 
teadusartiklit (vt lisa 3). Lisaks avaldati Euroopa Keskpanga toimetiste ja teemapaberite sar- 
jas kaks uurimust. Uurimistbode tulemusi tutvustati rahvusvahelistel teaduskonverentsidel. 

2018. aastal jatkus pangas uuringutealane rahvusvaheline ja kodumaine koostoo. Majan¬ 
dusuuringute allosakonna spetsialistid osalesid euroala keskpankade uurimisvorgustikus 
Household Finance and Consumption Network. Kulalisuurijate programmi raames oli pan¬ 
gas tool kolm valiseksperti ning uks kodumaine kulalisuurija. Jatkus ka avatud seminaride 
korraldamine, mille raames esines pangas 13 kulalislektorit. 

Eesti Panga teaduspreemia laureaatideks osutusid 2018. aastal doktoritoo kategoorias 
Tarmo Puolokainen, kelle uurimus kasitles paasteteenistuste too tulemuslikkust, ning ma- 
gistritoo kategoorias Janely Pollumagi uurimusega, mis selgitas krediitkaardi omamist kre- 
diidikolblike pangaklientide poolt Eestis, ning Mykola Herasymovych magistritobga kredii- 
dihindamise mudelitest. 


Eesti Panga hinnangul jai prae¬ 
guse majandustsukli tipp 
2017. aastasse, seda ka 
valisnoudluse kasvu poolest. 
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Teaduskoostoo raames toetas Eesti Pank rahvusvahelise teaduskonverentsi ..Economic 
Challenges in Enlarged Europe 2018“ korraldamist ning Tartu Ulikooli ja Tallinna Tehnika- 
ulikooli majandusteaduse doktorikooli suvekooli labiviimist. Vastavalt Tartu Ulikooli ning 
Eesti Panga vahelisele koostookokkuleppele viisid panga tootajad Tartu Ulikoolis labi kaks 
loengutsuklit monetaarokonoomikast ja okonomeetriast. 

Noustamine 

Vastavalt Eesti Panga seadusele on Eesti Pank valitsuse noustaja ja valitsus ei langeta 
olulisi majanduspoliitilisi otsuseid ilma panga seisukohta ara kuulamata. Oma nouannetes 
kasutab Eesti Pank teavet, mis pohineb korralistel prognoosidel ning pideval seiretegevu- 
sel, samuti eurosusteemi ja EKPSi komiteedes ja todgruppides osalemisel. 

Eesti Panga seisukohtade edastamise levinuim vorm on kohtumised Eesti Vabariigi pre- 
sidendi, valitsuse ja riigikogu liikmetega. Riigikogus on panga peamine suhtluspartner ra- 
handuskomisjon. 

Euroopa Liidu teemadest on praegu esiplaanil pangandusliidu ja kapitaliturgude liidu val- 
jaarendamine. Eesti Pank on selles kusimuses valitsuse peamine noustaja. 24 Nende kahe 
liidu kaudu on voimalik suurendada rahaliidu kasvupotentsiaali ja majandustsukli piiriulese 
silumise voimet erasektori kaudu, seda nii uldise majanduslanguse kui ka vaid uksikuid 
liikmesriike tabavate tagasilanguste korral. 

Siseriiklikult oli tavaparaseks aruteluteemaks eelarvepoliitika. Eesti 
Pank rohutas 2018. aastal korduvalt, et praeguses majandustsuk¬ 
li faasis ei vaja erasektor valitsuse tuge ning et valitsuse voimet 
majandustsuklit siluda tuleks hoida juhuks, kui majandus toimib 
selgelt allpool oma potentsiaalset taset. 

Tavaparasest rohkem oli 2018. aastal paevakorras pikaajalisi arenguid kasitlevaid teema- 
sid. Eesti Pank aitas analuusida valismajanduse trende valispoliitika arengukava 2030 ning 
Eesti 2035 aruteludel. Eesti Panga eksperdid panustasid ka riigikogu juures tootava arengu- 
seire keskuse tootlikkuse ja tooturu tuleviku uurimisprojektidesse. Samuti osales pank va- 
lisministeeriumi juhitavas ametkondadevahelises Brexiti tooruhmas. 

Jatkusid juba traditsiooniks kujunenud kohtumised ettevotete ja erialaliitude esindajatega. 
Eesti Panga jaoks on niisugused uritused mitte ainult oma sonumi edastamise, vaid ka info 
kogumise kohaks. 

Panga majanduspoliitilised seisukohad joudsid avalikkuseni ka artiklite, avalike loengute ja 
Eesti Panga blogi kaudu. Osa Eesti Panga sonavottudest ja kommentaaridest oli seotud 
avaldatavate majanduse pohinaitajatega, sealhulgas Eesti Panga poolt kogutava finants- ja 
valissektori statistikaga. 25 


Eesti Pank rohutas 2018. aastal kor¬ 
duvalt, et praeguses majandustsukli 
faasis ei vaja erasektor valitsuse tuge, 


24 Vt ka peatiikk ..Finantsstabiilsuse tagamine' 

25 Vt ka peatukk ..Statistikaalane tegevus". 
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RAHVUSVAHELINE KOOSTOO JA AVALIK SUHTLUS 

Rahvusvaheline koostoo 

Nuudseks on Eesti olnud pea 15 aastat Euroopa Liidu liige ning 8 aastat euroala liige. Seetottu 
on Eesti Panga pohiulesannete taitmine tihedalt labi poimunud tegevusega Euroopa Keskpanga 
koostookogudes, olgu selleks majandusarengu analuusimine ja prognoosimine, rahapoliitilis- 
te otsuste langetamine voi finantsstabiilsuse hindamine. Eesti Panga esindajad osalevad ka 
Euroopa Liidu Noukogu ja Euroopa Komisjoni koostookogude ja teiste rahvusvaheliste asutuste 
tegevuses (vt tabel 4). Samuti esindab Eesti Pank Eestit Rahvusvahelises Valuutafondis. 

Nende rahvusvaheliste asutuste kaudu on Eestil voimalus valja tootada meetmeid, mis ai- 
tavad sujuvamalt toime tulla selliste valismojudega nagu muutused Ameerika Uhendriikide 
julgeoleku- ja valiskaubanduspoliitikas voi Uhendkuningriigi lahkumine Euroopa Liidust. 
Eesti Panga hinnangul on nende riskide otsene moju Eesti majandusele vahemalt Eesti 
Panga tegevusvaldkondades piiratud. Samas mojutavad need muutused Euroopa Liidu 
majandust ja uldist kindlustunnet ning selle kaudu ka Eestit. Eesti Panga tegevusvaldkon- 
dadest on enim mojutatud finantsstabiilsus, sest siinsete suuremate pankade emaettevo- 
tetel on moningad sidemed Uhendkuningriigi finantsturgudega. Euroopa Keskpank ja ka 
Eesti Pank on tehniliselt valmis Uhendkuningriigi Euroopa Liidust lahkumiseks. 

Euroopa Liidu Noukogu koostookogudes oli Eesti Panga tegevuse uldiseks eesmargiks 
Euroopa Liidu toimimise parendamine finantsstabiilsuse ja kapitaliturgude liidu valdkonnas 
eesmargiga viia lopule pangandusliit. Jarjest enam touseb aruteludes ules finantstehno- 
loogia valdkonna reguleerimise vajaduse kiisimus. Ule mitme aasta algasid nii Euroopa 
Liidu Noukogu kui ka Euroopa Keskpanga koostookogudes arutelud euroala laienemise 
ule, kuhu astumiseks esitas avalduse Bulgaaria. 

Eesti Pank osales Pohja- ja Baltimaade valijaskonna kaudu Rahvusvahelise Valuutafondi (In¬ 
ternational Monetary Fund, IMF) tegevuses, sealhulgas kvoodireformi aruteludes, mille lopule 
viimise tahtaeg saabub 2019. aastal. Olulisemateks teemadeks meie jaoks olid ka valuutaliitude 
(sh euroala) liikmetele laenamise pohimotted, seiretegevuse ulevaatuse ettevalmistamine, IMFi 
rahapesu ja terrorismivastase voitluse strateegia ja finantstehnoloogia areng. 

Valuutafondi laenutegevuse raames olid tahelepanuvaarsed uued 
laenuliinid Argentinale ning Ukrainale. Eesti Pank aitas organiseeri- 
da ka Eesti majanduse seire raames toimuvad IMFi visiidid Eestisse 
martsis ja oktoobris. Valuutafond pidas Eesti majanduse olukorda 
heaks, kuid soovitas olla ettevaatlik valitsuse kulutuste tegemisel, 
arvestades tulevikus terendavat aeglasemat majanduskasvu, ning 
eelistada tootlikkust tostvaid investeeringuid. 

Tegevuseie Euroopa Liidu koostookogudes ja Rahvusvahelises Valuutafondis lisandus 
mullu hulgaliselt kohtumisi teiste keskpankadega, Euroopa Komisjoniga, reitinguagentuu- 
ridega ja valisriikide saatkondadega, kus Eesti Pank tutvustas Eesti majanduse arengut 
ja valjavaateid, euro kasutamise kogemusi ning finantstehnoloogilisi uuendusi. Kuigi ra- 
hapesuvastane voitlus ei kuulu Eesti Panga ulesannete hulka, kujunes rahapesuvastase 
tegevuse selgitamine ning Eesti ja Euroopa Liidu tasandi meetmete arutamine 2018. aas¬ 
ta teisel poolel rahvusvahelises suhtluses iiheks labivaks teemaks ka Eesti Panga jaoks. 
Euroopa Liidu tasandil tugevdati valdkondlikke oigusakte ning kinnitati edasised sammud 
2019. aastaks uhes varem toimunud rahapesujuhtumite analuusiga. 


Rahvusvaheline Valuutafond pidas 
2018. aastal Eesti majanduse olu¬ 
korda heaks, kuid soovitas olla ette¬ 
vaatlik valitsuse kulutuste tegemisel. 
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Tabel 4. Eesti Panga osalemine rahvusvaheliste organisatsioonide ja institutsioonide tobs* 


Euroopa Keskpankade Siisteem 

Euroopa Keskpanga noukogu 

Ardo Flansson 

Euroopa Keskpanga uldnoukogu 

Ardo Flansson 

Euroopa Keskpanga jarelevalvenoukogu 

Madis Muller 

Avalike suhete komitee 

Viljar Raask, Eva Vahur 

Eelarvekomitee 

Kairi Ratsepp, FHelga Kaarik 

Finantsstabiilsuse komitee 

Jaak Tors 

Infotehnoloogia komitee 

Ahti Roosa, Jarmo Inkinen 

Finantskontrolli komitee 

FHelga Kaarik, Kairi Ratsepp 

Turu infrastruktuuride ja maksete komitee 

Mihkel Nbmmela, Kaire Torsus 

Organisatsiooni arendamise komitee 

Kairi Ratsepp, FHelga Kaarik 

Pangatahtede komitee 

Rait Roosve, Margot Luukas 

Personalikonverents 

Kadi Kapral, Riina Padar-Leppiman 

Raamatupidamise ja rahatulu komitee 

Liivi Teder, Kairi Ratsepp 

Rahapoliitika komitee 

Martti Randveer, Peeter Luikmel 

Rahvusvaheliste suhete komitee 

Raoul Lattemae, Anu Randveer 

Riskijuhtimise komitee 

Kaari Kumari, Gerlyn Peetson 

Siseaudiitorite komitee 

Flenn Oit, Janno Kase 

Statistikakomitee 

Jaanus Kroon, Ain Paas 

Turuoperatsioonide komitee 

Fabio Filipozzi, Kristel Leo 

Oiguskomitee 

Kadi Kapral, Marek Feldman 

SWIFTi ja CLSi jarelevaatamise korgetasemeline toogrupp 

Kaire Torsus, Airi Uiboaid 

Euroopa Liidu Noukogu 

Mitteametlik majandus- ja rahandusasjade noukogu (mitteametlik ECOFIN) 

Ardo Flansson 

Majandus- ja rahanduskomitee (EFC) 

Madis Muller, Raoul Lattemae 

Euroopa Komisjon 

Euroopa Komisjoni ja Euroopa Keskpanga statistikafoorum 

Jaanus Kroon 

Raha-, finants- ja maksebilansistatistika komitee 

Jaanus Kroon 

Majanduskoostdo ja Arengu Organisatsioon (OECD) 

Majanduspoliitika komitee 

Martti Randveer, Umar Lepik 

Finantsturgude komitee 

Taavi Raudsaar 

Rahvusvaheline Valuutafond (IMF) 

Aktsionaride noukogu 

Ardo Flansson 

Pohja- ja Baltimaade valijaskonna rahandus- ja finantskomitee (NBMFC) 

Madis Muller, Raoul Lattemae 

Euroopa siisteemsete riskide noukogu (ESRB) 

Flaldusnoukogu 

Ardo Flansson 

Nouandev tehniline komitee 

Jana Kask 

Euroopa Pangandusjarelevalve (EBA) 

Jarelevalvenoukogu 

Jaak Tors, Indrek Saapar 

Rahvusvaheliste Arvelduste Pank (BIS) 

Aktsionaride noukogu 

Ardo Flansson 

Keskpanga juhtimise toogrupp 

Ardo Flansson 

Keskpankade statistika komitee (Irving Fisher Committee) 

Jaanus Kroon 


* Tabelis on toodud ainult need komiteed ja koostoofoorumid, mille raames 2018. aastal on toimunud istungeid ja 
arutelusid. 
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Avalik suhtlus 

Eesti Panga avalik suhtlus toetab keskpanga eesmarkide saavutamist, sest mida paremini 
me suudame oma tegevusi ja eesmarke uhiskonnale arusaadavaks teha, seda edukamalt 
taidame oma ulesandeid. 

Koige rohkem puutub avalikkus Eesti Panga sonumite, analuuside ja infoga kokku meedia 
vahendusel. Seetottu moodustab suure osa meie avaliku suhtluse alasest tbost ajakirja- 
nikele vajaliku info pakkumine, artiklite kirjutamine, intervjuude andmine ning paringutele 
vastamine. Samas saab igatiks vajalikku ja varsket infot alati ka meie kodulehekiilje ning 
Twitteri ja Youtube'i kaudu. Samuti on koigil soovijail voimalik tasuta kulastada Eesti Panga 
muuseumit ning Eesti Panga poolt korraldatud avalikke loenguid ja muid avalikke uritusi voi 
kusida infot meie infotelefoni kaudu. Panga koneisikud esinevad kohtumistel ja konverent- 
sidel, kirjutavad arvamusartikleid ning annavad kommentaare paevakajalistel teemadel. 

2018. aastal podrasime vaga palju tahelepanu sellele, et meie sonumid oleksid selged ja 
arusaadavad ning lahtuks sihtgrupi vajadustest. Selleks hakkasime varasemast rohkem 
kasutama infograafikuid, naiteid ja vordlusi ning tegelesime sellega, et sonumi fookus oleks 
paremini paigas ning moistetav laiemalt kui uksnes majandusekspertidele. 

Juba mitmendat aastat jarjest tegelesime vaga palju erialase terminoloo- 
giaga. Oktoobrikuus avaldas Eesti Pank oma kodulehel pangandus- ja 
majanduskeskse veebisonastiku, mis sisaldab eesti- ja ingliskeelseid ter- 
mineid, nende sunonuume ja enamasti ka definitsioone ja/voi kasutus- 
naiteid. Veebisonastiku eesmark on kirjeldada ja uhtlustada terminikasu- 
tust nii keskpangas kui ka teistes asutustes. Sellega panustab Eesti Pank 
eesti majandusterminoloogia arengusse. 

Koolilastele moeldes koostasime Eesti Panga luhitutvustuse nii trukisena kui Youtube'i 
videoklipina, korraldasime koos finantsinspektsiooniga panga muuseumis kaks perepaeva 
ning viisime seal labi mitmeid ekskursioone. Gumnaasiumi ja pohikooli majandusopetajate- 
le korraldasime nii eesti kui ka vene keeles kokku 4 tasuta seminari, kus andsime ulevaate 
Eesti ja euroala majanduse hetkeseisust ning selgitasime teisi paevakajalisi rahatarkuse ja 
keskpangandusega seotud teemasid. 

Joonis 10. Veebilehe kiilastajate huvivaldkonnad 


Sugisel avaldas Eesti Pank 
oma kodulehel pangandus- ja 
majanduskeskse veebi¬ 
sonastiku, mille eesmark on 
uhtlustada terminikasutust. 
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2018. aastal kulastas Eesti Panga muuseumit ligi 18 800 inimest, giiditeenust pakuti rohkem 
kui 160 ekskursioonigrupile. Meie infotelefonile ja -meilile esitati pisut alia 2400 paringu. 
Valdavalt uuritakse ametlikke valuutakursse, kusitakse infot meene- ja malestusmuntide 
ning Eesti kroonide vahetamise kohta voi otsitakse varsket majandus- voi finantsstatistikat. 
Veebilehe kulastajatele pakkusid huvi vaga erinevad teemad (vt joonis 10). 

Aasta lopupoole hakkas ajakirjandus huvi tundma ka selle vastu, mida toob endaga kaasa 
majanduskasvu raugemine ja milline voiks olla tooturul toimuva moju majandusele. Samuti 
oli avalikkuse tahelepanu all Danske pangaga seotud rahapesuskandaal. Kuigi rahapesu 
tokestamine ei ole keskpanga ulesanne, siis sai keskpank kaasa aidata olukorra selgitami- 
sele selle kaudu, et andis ulevaate piiriuleste maksete liikumise kohta. 

Eesti Panga koneisikud votsid aktiivselt sona ka mitmetel uldhuvitavatel teemadel nagu 
1- ja 2sendiste kasutamise mottekus ning kruptovarad. 

Eesti Panga 100. aastapaeva tahistamine 

Eesti Pank saab saja-aastaseks 2019. aastal, kuid me oleme otsustanud seda olulist vers- 
taposti tahistada pikema perioodi jooksul - nii, nagu seda tegi Eesti Vabariik. Ja sarnaselt 
riigi juubeli tahistamisega on ka Eesti Pank otsustanud korraldada juubeliaastal rohkem 
avalikkusele suunatud uritusi, naiteks loenguid voi rahateemalisi naituseid. 

2018. aasta esimestel kuudel Iasi keskpank seoses vabariigi 100. aastapaeva tahistami¬ 
sega ringlusse tavaparasest enam meene- ja malestusmunte. Voib oelda, et koige suurem 
projekt keskpanga juubeli tahistamiseks oli laulupeo 150. aastapaeva jaoks tehtav eriku- 
jundusega 2eurone munt. Juubelilaulupidu on uhtlasi ka Eesti riigi juubeli uks tahtsund- 
mustest. Mundile kujunduse leidmiseks korraldas Eesti Pank lastele joonistuskonkursi, mis 
osutus erakordselt populaarseks. Lapsed esitasid 2018. aasta sugisel toimunud konkursile 
8000 tood. Konkursi voitja Grete-Lisette Gulbise kujundus jouab 2019. aasta keskpaiku 
sadade tuhandete Eesti ja Euroopa inimeste taskusse. 

Eesti Panga 100. aastapaevale puhendatud loengusarja raames kulastasid Eestit kaks 
maailmakuulsat majandusteadlast: septembris esines Inglise keskpanga peaokonomist 
Andy Haldane ettekandega „Folk Wisdom" ning detsembris majandusteadlane ja Colum¬ 
bia ulikooli professor Jeffrey Sachs ettekandega ..Strengthening the European Union in 
the 2020s: the Case for Sustainable Development". Loengusari jatkub uute esinejatega 

2019. aastal. 

2018. aasta juunist kuni oktoobri lopuni tutvustas Eesti Pank Euroopa Keskpanga pea- 
hoones Eesti kaasaegsest kunsti. Naitusel oli esindatud ligikaudu viiskummend Eesti 
kunstnike tood. 


2018. aasta novembrist kuni 2019. aasta martsini oli Eesti Kuns- 
timuuseumi Mikkeli muuseumis avatud naitus rahakunstist. Naitu¬ 
sel eksponeeriti rahatahti, nende kujundamiseks kasutatud eesti 
kunsti klassikat ning kaasaegsete kunstnike toid, mille kaudu anti 
ulevaade Eesti rahast viimase saja aasta jooksul. Naitusega seo¬ 
ses korraldati ka organiseeritud ekskursioone, haridusprogramm ning vestlusohtuid. 

Panga juubeliaasta raames uuendasime ka panga tegevust tutvustavat brosuuri ja luhivi- 
deot, mis aitab luhidalt ning lihtsas keeles selgitada Eesti Panga peamisi ulesandeid. 


Eesti Panga ulesandeid tutvustatakse 
luhidalt ja lihtsas keeles brosuuris ja 
luhivideos. 
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ORGANISATSIOON 

Tootajad 


Tootajate arvu poolest on Eesti Pank Euroopa Liidu vaikseim keskpank. Meie eesmark on 
tagada padevate ja motiveeritud spetsialistide tootamine keskpangas, arvestades tooturult 
tulevat konkurentsisurvet ja muutusi avaliku sektori tugiteenuste korraldamisel. 

Keskmine tootajate arv 2018. aastal oli 231 (koos peatatud lepingute ja lapsehoolduspuh- 
kusel olijatega 249). 

Eesti Panga tootajate arv on pusinud alates 2010. aastast vordlemisi stabiilsena. Personali 
koguvoolavus oli 2018. aastal 5,2% (vt joonis 11). 

Joonis 11. Toojbu voolavus 


-omal soovil lahkunud, ei sisalda vanaduspensionile jaajaid % -koguvoolavus % 



1 


0 .-.-i-i-i-i-i-i-i- 
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Allikas: Eesti Pank. 


Tooleping on peatatud 19 tootajaga, kellest 12 viibib lapsehoolduspuhkusel. 

Eesti Panga tootajate keskmine vanus on 47,2 aastat. Tootajate keskmine toostaaz on 
13,8 aastat, rohkem kui 10 aastat on tootanud 138 tootajat. Eesti Panga tootajatest 42% 
on mehed ja 58% naised. Tootajatest 79% omab magistrikraadi (voi sellega vordsustatud 
taset), 7% on doktorikraadiga. 

Eesti Pangas viidi 2018. aastal labi 11 avalikku konkurssi, millest kuue konkursiga otsiti too¬ 
tajat tahtajalisele ametikohale. Uhe konkursiga otsiti tootajat juhi ametikohale, ulejaanud 
konkursid olid spetsialisti tasemel. 

2018. aastal on varbamiskonkursside info jagamisel enam kasutatud ka sotsiaalmeedia 
voimalusi (peamiselt FacebookjaTwitter). Moned marksonad, mida sel aastal kandidaadid 
Eesti Panga kuvandi kohta jagasid, onjargmised: vaarikas, lugupeetud, uhke asutus, mai- 
nekas, aukartust aratav, turvaline, riigi alustala, eksklusiivne organisatsioon, kompetentsed 
hinnangud, kindlus, stabiilsus, potentsiaali realiseerimise voimalus. 

Majandusteaduse tudengid hindavad Eesti Panka atraktiivseks tooandjaks Eestis: 2018. 
aastal noustamisagentuuri Instar poolt labi viidud atraktiivsete tooandjate uuringu pohjal 
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hinnati Eesti Pank majandustudengite poolt 194 organisatsiooni hulgast kumne atraktiiv- 
sema tddandja hulka Eestis. 

Tootasud 

Eesti Panga noukogu liikmete ametipalk on maaratud korgemate riigiteenijate ametipalka- 
de seadusega. Eesti Panga noukogu esimehe ametipalk on 1850,94 eurot kuus ning Eesti 
Panga noukogu liikme ametipalk 1322,10 eurot kuus. 

Eesti Panga juhatuse liikmete - presidendi ja asepresidentide - tootasu maarab panga 
noukogu. Noukogu otsuse kohaselt on alates 2018. aasta 1. maist president Ardo Hans- 
soni tootasu 9800 eurot kuus ning asepresidentide Madis Mulleri ja Ulo Kaasiku tootasu 
8050 eurot kuus. Kokku moodustasid Eesti Panga juhatuse liikmetele valja makstud tasud 
2018. aastal 307 298 eurot. 

Eesti Panga tddtasustamise poliitika eesmark on toetada vajaliku kva- 
lifikatsiooniga motiveeritud tootajate varbamist ja hoidmist ning tasus- 
tada tootajaid organisatsioonis oiglaselt ja tooturul konkurentsivoime- 
liselt. Keskpanga spetsialistide tootasud on konkurentsivoimelised 
Tallinnaja Harjumaa piirkonna tootasudegafinantssektoris. 31.12.2018 
seisuga oli Eesti Panga spetsialisti mediaanpalk 2420 eurot. 

Koolitus- ja arendustegevus 

2018. aastal osalesid koolitustel koik panga tootajad. Keskmiselt tuli uhe tootaja kohta 4,1 
koolituspaeva, tootajate arendamisse investeeriti 2,1% personalikuludest. 

Eesti Panga koostoopartnerid valiskoolituse vallas on Euroopa Keskpank ja erinevate rii- 
kide keskpangad, samuti IMF Institute ja Joint Vienna Institute ning USA Foderaalreserv. 
Valdava osa koolitustest pakuvad Eestis tegutsevad koolituspartnerid. Oluline roll tootajate 
arendamisel on ka Eesti Panga avatud seminaridel. 

Kaks korda aastas toimub uute tootajate sisseelamise programmi raames koolitus „Tere 
tulemast Eesti Panka“, mille eesmark on uusi tootajaid omavahel tutvustada, arendada 
meeskonnavaimu ja kirjeldada Eesti Panga erinevaid tegevusvaldkondi. 2018. aastal vottis 
eelpool nimetatud koolitusest osa 13 tootajat. 

Meie eesmark: piihendunud tootajad 

Juba teist aastat jarjest toimub Schumani programmi nime all eurosusteemi-sisene toota- 
jate vahetusprogramm. See on avatud kdigile EKPSi ja SSMi tootajatele olenemata vanu- 
sest voi tegevusalast. Programmi peamine eesmark on pakkuda kuue- kuni uheksakuulist 
projektipohise too kogemust teistes keskpankades ja jarelevalveasutustes. 

Molemal programmi toimumise aastal on Eesti Pank voorustanud uhte kolleegi teisest 
keskpangast. 2017. aastal tootas makse- ja arveldussusteemide osakonnas kolleeg Belgia 
keskpangast ning 2018. aastal finantsturgude osakonnas kolleeg Saksa keskpangast. Mo- 
lemal aastal oli todtamise perioodiks 9 kuud. 

Kevadel 2018 toimus jarjekordne tootajate puhendumuse ja rahulolu uuring. Uuringud 
viiakse labi regulaarselt iga 2-3 aasta jarel. Kusitluse labiviijaks oli Kantar Emor, uuringu 


Eesti Panga tootasustamispohimote 
naeb ette toetada vajaliku kvalifi- 
katsiooniga motiveeritud tootajate 
varbamist ja hoidmist. 
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osalusmaar oli 80% ning tootajate puhendumusindeks (TR*M) 26 82, mis on Eesti Pangas 
labi aegade korgeim. 


Eesti Panga peamised tugevused tooandjana on jaanud endiseks - 
Eesti Pank on tootajate silmis mainekas ja edukas tooandja. Tootajate 
hinnangud Eesti Panga edukusele oma ulesannete taitmisel on viimas- 
te aastate jooksul jark-jargult tousnud. Panga tegevus lahtub selgest 
strateegilisest suunast, mida toetavad kooskolastatud otsused ja tegevused erinevates 
valdkondades. 


Eesti Pank on tootajate silmis 
mainekas ja edukas todandja. 


Tootajad hindavad korgelt oma meeskonda ja tookaaslasi, kes on oma ala asjatundjad ja 
kellega koos on hea uhiste eesmarkide poole liikuda. 

Novembris 2018 kinnitas juhatus kaugtoo ja paindliku tooaja kasutamise hea tava. Hea 
tava on koostatud eesmargiga panna kirja uhtsed pohimotted, mida saab rakendada vas- 
tavalt osakondade too eriparale ning latitudes ametikohtade spetsiifikast. 

Juba kolmandat aastat jarjest toimus Eesti Panga ja finantsinspektsiooni uhine tervise- 
kuu. Mais toimunud tervisekuu oli seekord suunatud tootervishoiule ja tervisliku motteviisi 
edendamisele. Tootajatele pakuti voimalust kuulata erinevaid loenguid, osaleda sammu- 
kogumisvoistlusel, linnaorienteerumise etapil, tervislike retseptide jagamise voistlusel jne. 

Tegevust jatkasid Eesti Panga kammerkoor ja Eesti Panga rahvatantsuruhm. Mitmete teis- 
te ulesastumiste korval osales kammerkoor Euroopa keskpankade laulukooride uritusel 
Eurochoir 2018, mis sel korral toimus Frankfurdis. Lisaks korraldas kultuuriklubi meele- 
oluka kevadkontserdi Mustpeade majas ning erinevaid teemauritusi, sh reisi, muusika- ja 
filmiohtuid. 


Tootajatele koos peredega korraldatakse traditsiooniliselt suve- ja talvepaevi, lisaks on 
populaarsed tervislikke eluviise propageerivad ettevotmised, kus loetakse kuu aja jook¬ 
sul tehtud samme voi kuu-paari jooksul sportlikult veedetud minuteid. Kaks korda aastas 
toimuvad tootajate bowling 'uturniirid ning sportlikumad tootajad osalevad edukalt erineva- 
tel pallimanguvoistlustel. Erinevatel aladel toimuvad regulaarsed mooduvotmised ka teiste 
Euroopa keskpankadega. 


26 TRI*M indeks on puhendumuse koondnaitaja, mis arvutatakse 5 votmekusimuse pohjal. TRI*M indeksi alusel saab 
vorrelda uksuse tulemusi teiste ilksuste ja organisatsioonidega ning jalgida muutusi ajas. Rahvusvaheliste vordluste 
allikaks on Globaalse TRI*M keskuse andmebaasid, kuhu kogutakse koigi erinevates organisatsioonides TRI*M metoo- 
dikaga labiviidud tootajate puhendumuse uuringutetulemused. TRI*Mi on maailmas kasutatud enam kui 100 riigisja 
2500 projektis. 
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Eesti Pank oli uks asutustest, kes vastutasid uhinemislabiraakimiste eest Euroopa 
Liiduga. Keskpangal oli tahtis osa teenuste ja kapitali vaba liikumist, majandus- ja 
rahaliitu ning statistikat kasitlevate teemade ettevalmistamisel. Euroopa Liiduga 


uhinemisel 2004. aastal sai Eesti suureks eesmargiks uhineda euroalaga. Eesti 
Panga uks ulesanne oli valmistada Eesti ette euro sularaharingluseks ja vermida 
euromundid. Joupingutused kandsid vilja ja 2010. aasta juulis otsustasid Euroopa Liidu 
rahandusministrid, et Eesti on eurole uleminekuks valmis. Samal sugisel andis Euroopa 
Keskpanga president Jean-Claude Trichet Eesti Panga Iseseisvussaalis Eesti Panga 
presidendile Andres Lipstokile pidulikult ule sumboolse eurotahe. 













Eesti vottis iihisraha euro kasutusele 1. jaanuaril 2011. Eesti Pangale toi euro kaasa uusi 
ulesandeid ja suurema vastutuse. Eesti Pank hakkas osalema kogu euroala mojutavate 


rahapoliitiliste otsuste tegemisel. Eesti Panga presidendist sai Euroopa Keskpanga noukogu 
liige. Eesti Panga presidendil on euroala rahapoliitika kujundamisel vaga oluline roll, 
kuna tal on vordne haal euroala teiste liikmesriikide presidentidega. Euroopa Keskpanga 
noukogu istungeid peetakse igal aastal ka lilies euroala liikmesriigis. 2017. aastal toimus 
valjasoiduistung Tallinnas ja selle korraldas Eesti Pank. 
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EESTI PANGA RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE 

31. DETSEMBRIL 2018 LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA 

EESTI PANGA FINANTSSEISUNDI ULEVAADE 

Kapital ja reservid 

Eesti Panga kapital oli 2018. aasta 31. detsembri seisuga 463,7 miljonit eurot. Uksikasjalik teave 
Eesti Panga kapitali kohta on esitatud bilansi lisas kirjel 30 „Kapital ja reservid”. 

Eraldis valuuta-, intressi-, krediidi- ja kullahinnariski katteks 

Vottes arvesse riskihinnanguid, suurendas Eesti Pank eraldise mahtu valuuta-, intressi-, kredii¬ 
di- ja kullahinnariski katteks. Eraldise suurust ja jatkuvat vajalikkust hinnatakse igal aastal, vottes 
arvesse mitmeid tegureid. Riskihinnang pohineb riski kandvate varade riskivaartuste arvutustel, 
mis omakorda arvestab riski kandvate varade hulka, jooksva majandusaasta valtel realiseeru- 
nud riskide ulatust ning eelolevaks aastaks prognoositavat tulemust. 2017. aasta 31. detsembri 
seisuga ulatus valuuta-, intressi-, krediidi- ja kullahinnariski katteks ettenahtud eraldis 45 miljoni 
euroni. Pank kandis 2018. aastal eraldisse 26,8 miljonit eurot. Selle tulemusel kasvas riskieraldis 
71,8 miljoni euroni. Vaata ka bilansi lisa kirje 28 „Eraldised”. 

Eraldis Eesti krooni vahetuskohustuse taitmiseks 

Suure toenaosusega tulevikus koike emiteeritud kroone eurodeks ei vahetata, kuna osa neist on 
havinenud, osa aga jaetud malestuseks. Seetottu moodustati 2016. aastal sihtotstarbeline eraldis 
summas 29,6 miljonit eurot. Eraldise arvelt rahastatakse tulevikus tehtavaid kroonide vahetusi eu- 
rode vastu. 2018. aastal vahendati eraldist Eesti kroonide tagastamise tottu summas 392,7 tuhat 
eurot (2017. aastal 498,5 tuhat eurot), selle tulemusena kahanes eraldis Eesti krooni vahetusko¬ 
hustuse taitmiseks 28,7 miljoni euroni. 

Umberhindluskontod 

Kulla, valuuta ja vaartpaberitega seotud realiseerimata kasumit ei kajastata tulude-kulude aru- 
andes tuluna ning see kantakse umberhindluskontodele Eesti Panga bilansi kohustuste poolel. 
Neil kontodel olevaid varasid kasutatakse hindade ja/voi vahetuskursside edasise ebasoodsa 
arengu mdju vahendamiseks panga finantstulemusele. Seega saab selliste finantspuhvrite abil 
tugevdada panga voimet alusriskidele vastu panna. Kulla, valuuta ja vaartpaberite umberhind- 
luskontode kogusumma oli 2018. aasta detsembri lopu seisuga 8,7 miljonit eurot (2017. aas¬ 
tal 28 miljonit eurot). Vaata lahemalt arvestuspohimotteid kasitlevat lisa ning bilansi lisa kirje 
29 ..Umberhindluskontod”. 

2018 . aasta finantstulemus 

2018. aastal oli Eesti Panga puhaskasum 13,9 miljonit eurot (2017. aastal 4,3 miljonit eurot). 

2018. aastal kasvas puhas intressitulu 28,3 miljoni euroni (2017. aastal 20 miljonit eurot). Peamine 
osa intressitulust tuli Eesti krediidiasutuste ulereservidelt ning rahapoliitika eesmargil hoitavatelt 
vaartpaberitelt. Suur osa 2018. aasta investeerimistulust tuli aktsiaportfelli realiseerimisest aasta 
algul. Riskivarade, sh aktsiate hinnad langesid moodunud aastal ebakindlas majanduskeskkon- 
nas ligi 10% vorra, Euroopas isegi rohkem. Samal ajal tousid volakirjade intressimaarad tagasi- 
hoidlikult ning aasta kokkuvottes oli volakirjaportfellide tulemus positiivne. 2018. aastal soetati 
juurde valisvaluutas valitsusvolakirju, mistottu portfelli maht kasvas margatavalt. Eesti Panga pu- 
hastulu suurendas eurosusteemi rahatulu puhastulem summas 7,4 miljonit eurot ning tulu aktsia- 
telt ja osalustelt summas 6,9 miljonit eurot, sh Euroopa Keskpanga (EKP) kasumi jaotus summas 
4,0 miljonit eurot. Vaata lahemalt tulude-kulude aruande lisa kirje 34 „Tulu aktsiatelt ja osalustelt” 
ja kirje 35 „Rahatulu puhastulem”. 
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Eesti Panga pohitegevuskulud kokku (sh amortisatsioon) kahanesid 19,8 miljonilt eurolt 2017. aas- 
tal 19,7 miljoni euroni 2018. aastal. Suuremad kulutused tehti tootasudele, sularaha tootmisele 
ning info- ja kommunikatsioonitehnoloogiale. 

Riskid 

Eesti Pangas on juurutatud riskide juhtimise susteem, mis holmab koiki panga protsesse ja voi- 
maldab kasitleda erinevaid riske uhes raamistikus. Riskijuhtimise eesmark on vahendada ju- 
huslike sundmuste kahjulikku moju panga eesmarkide saavutamisele. Selleks on riskijuhtimine 
integreeritud muuhulgas investeerimise, planeerimise, eelarvestamise ja juhtimisaruandluse prot- 
sessidesse. 

Riskide aruandlus ja analuus naitavad, et valiskeskkonnast tulenevad riskid on kasvanud. Eesti 
Pank annab oma panuse ka kogu euroala riskide juhtimisse, osaledes Euroopa Keskpankade 
Susteemi (EKPS) komiteede ja juhtorganite toos. Panga hinnangul kriitiliste protsesside voimalike 
katkestuste moju vahendamiseks ja tegevuse jatkuvuse tagamiseks on koostatud talitluspidevuse 
plaanid. Valisaudiitorid hindavad korraparaselt panga riskijuhtimise korraldust. 

Eesti Panga finantsriskide hindamiseks kasutatakse nii riskivaartuse (ingl Value at Risk) kui eelda- 
tava puudujaagi (ingl Expected Shortfall) riskihinnanguid. Rohkemate riskimoodikute kasutamise 
vajaduse tingis oluliselt suurenenud bilansimaht ning muutustega kaasnevad riskid. 

Eesti Panga varad on mojutatud erinevatest riskidest, nagu turu-, krediidi- ning likviidsusrisk. Riske 
hallatakse pidevalt, seades investeeringutele erinevaid riskilimiite ning tohustades ettevaatusabi- 
nousid (naiteks rakendades neljasilma printsiipi, hoides lahus otsustus- ja kontrollifunktsioonid jne). 

Rahapoliitikaga mitteseotud investeeringute riske moodetakse voimaluse korral riskivaartusega ja 
piiratakse normportfelli suhtes. Normportfelli kinnitab Eesti Panga juhatus ning see maarab Eesti 
Panga investeeringute uldise riskitaluvuse. Praegu koosneb normportfell volakirjadest, valitsuse 
garantiiga kinnisvaraga tagatud volakirjafondi ning aktsiafondi osakust. Juhatus maarab norm- 
portfelliga ka aktsepteeritava valuutariski suuruse. Volakirjaportfelli valuutarisk on maandatud 
valuuta forvardtehingutega. Riske, mida ei moodeta riskivaartusega, piiratakse koguseliselt voi 
mone muu parameetri abil. Tehingu osapoolte riski hallatakse erinevate lepingute solmimisega. In- 
vesteerimisvara haldamisel lubatud finantsinstrumentide nimekirja kinnitab Eesti Panga president. 
Lubatud riskide piiridesse mahtumist kontrollib riskihalduse allosakond. 

Lisaks reservihaldusest tulenevatele riskidele on Eesti Panga varad soltuvad ka rahapoliitiliste 
tehingute riskidest. Rahapoliitiliste tehingutega seotud riske hallatakse uhiselt Eurosusteemi Ris¬ 
kide Haldamise Komitees, mille liikmed on euroala riikide keskpankade, sh Eesti Panga esindajad. 
Valja on tootatud riskiraamistik, mis naiteks naeb ette tingimused tehingu osapooltele, rahapo¬ 
liitiliste operatsioonide tagatiseks toodavatele varadele, ostukavade raames ostetavatele finants- 
instrumentidele jms. Eelmisel aastal suuri muudatusi rahapoliitiliste tagatisvarade riskiraamistikku 
ei tehtud, kiill aga suurenesid eurosusteemi riskid oluliselt eelkoige erinevate varaostukavade 
tottu. Kooskolas EKPSi ja EKP pohikirja artikliga 32.4 peavad eurosusteemi riikide keskpangad 
rahapoliitiliste operatsioonide ning vaartpaberituruprogrammi ja laiendatud varaostukava raames 
(v.a valitsuste volakirjad) hoitavate vaartpaberite realiseeruvaid kahjumeid taies ulatuses jagama 
vordeliselt EKP kapitali sissemakstud osadega. 1 


1 Vastavalt EKPSi ja EKP pohikirja artiklile 29 margivad liikmesriikide keskpangad vastavalt kapitalivotmele oma osa EKP 
kapitalis. Kapitalivotme arvestamisel voetakse vordses osas arvesse liikmesriikide osa Euroopa Liidu elanikkonnas ja sisemajan- 
duse koguproduktis. Osakaalu korrigeeritakse iga viie aasta jarel voi uue liikmesriigi uhinemisel Euroopa Liiduga. Kuna euroala 
valised liikmesriigid ei oma oigust kapitalivotme alusel jaotatavale EKP kasumile ja kahjumile, on Eesti Panga osalus EKP riskide 
jagamises alates 1. jaanuarist 2015 0,2739%. 
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JUHATUSE KINNITUS 31. DETSEMBRIL 2018 
LOPPENUD MAJANDUSAASTA 
RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDELE 


Juhatus deklareerib oma vastutust Eesti Panga 31. detsembril 2018 loppenud majandus- 
aasta raamatupidamise aastaaruande koostamise eest. 

Eesti Panga raamatupidamise aastaaruanne on koostatud Euroopa Keskpankade Sustee- 
mi (EKPS) ja Euroopa Keskpanga (EKP) pohikirja artikli 26.4 alusel kehtestatud eeskirjade 
kohaselt. 2 Osades, mida EKP suunised ei reguleeri, on lahtutud Eesti finantsaruandlu- 
se standardi nouetest. Raamatupidamise aastaaruanne kajastab oigesti ja oiglaselt Eesti 
Panga vara, kohustusi, kapitali ning majandustegevuse tulemust. 

Raamatupidamise aastaaruande koostamine eelmises loigus kirjeldatud nouete kohaselt 
eeldab juhatuselt hinnanguid, mis mojutavad Eesti Panga varasid ja kohustusi aruande 
kuupaeva seisuga ning tulusid ja kulusid aruandeperioodil. Need hinnangud pohinevad 
kattesaadaval infol Eesti Panga seisundi ning kavatsuste ja riskide kohta raamatupidamise 
aastaaruande koostamispaeva seisuga. Raamatupidamise aastaaruandes kajastatud ma- 
jandustehingute loplikud tulemused voivad erineda juhatuse antud hinnangutest. 

Raamatupidamise aastaaruandele on 18. martsil 2019 alia kirjutanud koik sellel paeval 
juhatusse kuulunud liikmed. 


Ardo Hansson 
Ulo Kaasik 
Madis Muller 


Eesti Panga president, juhatuse esimees 
Eesti Panga asepresident, juhatuse liige 
Eesti Panga asepresident, juhatuse liige 


2 EKP 3. novembri 2016. aasta suunis (EKP/2016/34) raamatupidamise ja finantsaruandluse oigusraamistiku kohta 
Euroopa Keskpankade Susteemis (uuesti sonastatud), (ELT L 347, 20.12.2016, lk.3). 
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BILANSS SEISUGA 31. DETSEMBER 2018 JA 2017 


tuhandetes eurodes 



Kirje 

31.12.2018 

31.12.2017 

VARAD 

Kuld ja nouded kullas 

1 

9 248 

8 926 

Nouded valisvaaringus euroalavaliste residentide vastu 


646 438 

279 401 

Nouded Rahvusvahelise Valuutafondi vastu 

2 

81 639 

71 163 

Pankade saldod, vaartpaberiinvesteeringud ja muud valisvarad 

3 

564 800 

208 238 

Nouded valisvaaringus euroala residentide vastu 

4 

55 265 

103 065 

Nouded eurodes euroalavaliste residentide vastu 

5 

34 314 

25 402 

Rahapoliitiliste operatsioonidega seotud laenud eurodes euroala 
krediidiasutustele 

6 

50 000 

91 210 

Muud nouded eurodes euroala krediidiasutuste vastu 

7 

8 545 

7 365 

Euroala residentide vaartpaberid eurodes 


5 691 135 

5 152 215 

Rahapoliitika eesmargil hoitavad vaartpaberid 

8 

5 649 200 

5 103 761 

Muud vaartpaberid 

9 

41 935 

48 454 

Eurosiisteemi-sisesed nouded 


2 390 432 

2 708 062 

Kapitaliosalus Euroopa Keskpangas 

10 

88 853 

88 853 

Valisvaluutareservide ulekandmisega samavaarsed nouded 

11 

111 730 

111 730 

Netonouded seoses europangatahtede jaotamisega eurosusteemis 

12 

1 414 982 

1 550 197 

Muud eurosusteemi-sisesed nouded (neto) 

13 

774 867 

957 282 

Muud varad 


83 711 

67 260 

Materiaalne ja immateriaalne pohivara 

14 

16 370 

17 354 

Muud finantsvarad 

15 

234 

234 

Bilansivaliste instrumentide umberhindlusest tulenevad erinevused 

16 

459 

536 

Viitlaekumised ja ettemakstud kulud 

17 

46 885 

43 314 

Mitmesugused muud varad 

18 

19 763 

5 822 

VARAD KOKKU 


8 969 089 

8 442 906 


Selgitused Ik 70-95 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatu osa. 
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tuhandetes eurodes 



Kirje 

31.12.2018 

31.12.2017 

KOHUSTUSED 

Ringluses olevad pangatahed 

19 

3 102 458 

2 950 204 

Rahapoliitiliste operatsioonidega seotud kohustused eurodes 
euroala krediidiasutuste vastu 


4 855 524 

4 559 041 

Arvelduskontod (sh kohustusliku reservi katmiseks) 

20 

4 855 524 

4 559 041 

Muud kohustused eurodes euroala krediidiasutuste vastu 

21 

0 

8 631 

Kohustused eurodes teiste euroala residentide vastu 

22 

217 448 

220 216 

Valitsussektor 


204 453 

208 591 

Muud kohustused 


12 995 

11 625 

Kohustused eurodes euroalavaliste residentide vastu 

23 

48 292 

8 631 

Kohustused valisvaaringus euroalavaliste residentide vastu 

24 

8 907 

0 

Rahvusvahelise Valuutafondi arvestusiihikute (SDR) vastaskirje 

25 

75 313 

73 590 

Muud kohustused 


73 890 

55 490 

Bilansivaliste instrumentide umberhindlusest tulenevad erinevused 

16 

13 036 

158 

Viitvolad ja ettemakstud tulud 

26 

5 525 

6 032 

Mitmesugused muud kohustused 

27 

55 329 

49 300 

Eraldised 

28 

100 972 

74 312 

Umberhindluskontod 

29 

8 678 

28 019 

Kapital ja reservid 

30 

463 691 

460 447 

Kapital 


249 377 

246 133 

Reservid 


214314 

214 314 

Aruandeaasta kasum 


13916 

4 325 

KOHUSTUSED KOKKU 


8 969 089 

8 442 906 


Selgitused Ik 70-95 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatu osa. 
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2018. JA 2017. AASTA TULUDE-KULUDE ARUANNE 


tuhandetes eurodes 



Kirje 

2018 

2017 

Intressitulu 


64 930 

43 951 

Intressikulu 


-36 677 

-23 956 

Puhas intressitulu 

31 

28 253 

19 995 


Realiseeritud kasum finantstehingutest 


29 946 

2 009 

Finantsvarade allahindlused 


-14 827 

-6 047 

Eraldised valuutakursi-, intressimaara- ja krediidiriski katmiseks 


-26 800 

-7 500 

Finantstehingute, allahindluste ja riskieraldiste puhastulem 

32 

-11 681 

-11 538 


Tulu tehingutasudest ja muudest tasudest 


225 

109 

Kulu tehingutasudest ja muudest tasudest 


-142 

-34 

Puhastulu tehingutasudest ja muudest tasudest 

33 

83 

75 


Tulu aktsiatelt ja osalustelt 

34 

6 861 

3 655 

Rahatulu puhastulem 

35 

7 389 

10 567 


Muud tulud 

36 

2 744 

1 363 


Puhastulu kokku 


33 649 

24117 


Personalikulu 


37 

-9 651 

-9 409 

Flalduskulu 


38 

-6148 

-5 821 

Materiaalse ja immateriaalse pohivara kulum 


14 

-1 880 

-1 704 

Pangatahtede tootmise teenused 


39 

-1 031 

-856 

Muud pohitegevuskulud 


40 

-1 023 

-2 002 



Pohitegevuskulud 


-19 733 

-19 792 



Aruandeaasta kasum 


13 916 

4 325 


Selgitused Ik 70-95 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatu osa. 
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EESTI PANGA RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE 
LISAD 

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE KOOSTAMISEL 
KASUTATUD ARVESTUSPOHIMOTTED 

Uldpohimotted 

Eesti Panga (edaspidi „pank”) raamatupidamise aastaaruanne on koostatud Euroopa Kesk- 
pankade Susteemi (EKPS) ja Euroopa Keskpanga (EKP) pohikirja artikli 26.4 alusel keh- 
testatud eeskirjade kohaselt. 3 Osades, mida EKP suunised ei reguleeri, on lahtutud Eesti 
finantsaruandluse standardi nouetest. 

Raamatupidamise aastaaruande koostamine eeldab juhatuselt hinnanguid Eesti Panga 
varasid ja kohustusi ning aruandeperioodi tulusid ja kulusid mojutavate asjaolude koh- 
ta bilansikuupaeva seisuga. Need hinnangud pohinevad raamatupidamise aastaaruande 
koostamispaeva seisuga kattesaadaval teabel Eesti Panga seisundi ning kavatsuste ja ris- 
kide kohta. 

Eesti Pank ei koosta rahavoogude aruannet, kuna Eesti Panga kui keskpanga rolli arves- 
tades ei pakuks rahavoogude aruande avaldamine finantsaruande lugejatele olulist asja- 
kohast teavet. 

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud tuhandetes eurodes, kui puudub viide mo- 
nele teisele uhikule. 

Bilansikirjed on ruhmitatud residentsuse (euroala, mitteeuroala) ja valuuta (euro, muud va- 
luutad) jargi. Eraldi ridadel tuuakse valja rahapoliitikaga seotud nouded ja kohustused. 

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud soetusmaksumuse pohimottest latitudes, 
valja arvatud juhtudel, mida on lahemalt selgitatud jargnevates arvestuspohimotetes. 

Varad ja kohustused 

Varad ja kohustused kajastatakse bilansis, kui on toenaoline, et pank saab varast voi kohus- 
tusest tulevikus majanduslikku kasu voi kahju; peaaegu koik varade ja kohustustega seotud 
riskid ning oigused on ule voetud; vara voi kohustuse vaartust ja sellest tekkivat tulu voi kulu 
saab usaldusvaarselt moota. 

Finantsvarad ja kohustused 

Finantsvarad holmavad raha, lepingulist oigust saada teiselt poolelt raha voi muud finants- 
vara, ja lepingulist oigust vahetada teise poolega finantsvara eelduslikult kasulikel tingi- 
mustel. Finantskohustused holmavad lepingulist kohustust tasuda teisele poolele raha voi 
muu finantsvaraga voi vahetada teise poolega finantsvara eelduslikult kahjulikel tingimustel. 

Finantsvara voetakse algselt arvele soetusmaksumuses, mis on selle finantsvara eest 
makstud tasu oiglane vaartus. Finantskohustus voetakse algselt arvele soetusmaksumu¬ 
ses, mis on selle eest saadud tasu oiglane vaartus. Finantsvara ja -kohustust arvestatakse 
edaspidi selle tuubist tulenevalt turuvaartuses, soetusmaksumuses voi korrigeeritud soe- 


3 EKP 3. novembri 2016. aasta suunis (EKP/2016/34) raamatupidamise ja finantsaruandluse oigusraamistiku kohta 
Euroopa Keskpankade Susteemis (uuesti sonastatud), (ELT L 347, 20.12.2016, lk.3). 
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tusmaksumuses. Turuvaartuse all moistetakse summat, mille eest informeeritud, mitte- 
seotud ning huvitatud pooled vahetavad varasid voi arveldavad kohustusi. Turuvaartuses 
kajastatavat finantsvara hinnatakse umber igal bilansipaeval. 

Korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil kajastatav finantsvara hinnatakse alia, kui on 
toenaoline, et selle kaetav vaartus on vaiksem bilansilisest vaartusest. Olulise finantsvara 
vaartuse langust hinnatakse iga objekti puhul eraldi. Vaartuse langust hinnatakse kogumi- 
na niisuguse finantsvara puhul, mis ei ole individuaalselt oluline ja mille korral ei ole otseselt 
teada, et selle vaartus on langenud. Finantsvara allahindlusi kajastatakse aruandeperioodi 
tulude-kulude aruandes kuluna. 

Valisvaaringus toimunud tehingute kajastamine 

Valisvaaringus nomineeritud finantsinstrumentidega tehtud tehingud (v.a vaartpaberitehin- 
gud) kajastatakse tehingupaeval bilansivalistel kontodel. Arvelduspaeval pooratakse bilan- 
sivalised kanded umber ja tehingud kajastatakse bilansis. Valisvaluuta ost ja muuk mojuta- 
vad valisvaluuta netopositsiooni tehingupaeval ning realiseeritud muugitulem arvutatakse 
samuti tehingupaeval. Valisvaaringus nomineeritud finantsinstrumentidelt kogunenud int¬ 
ress ning tile- voi alakurss arvutatakse ja kirjendatakse iga paev. Need summad mojutavad 
iga paev ka valisvaluuta positsiooni. 

Valisvaaringus nomineeritud varad ja kohustused konverteeritakse eurodeks bilansipaeval 
kehtiva EKP vahetuskursi alusel. Tulud ja kulud konverteeritakse tehingu kajastamise pae- 
val kehtiva EKP vahetuskursi alusel. Bilansiliste ja bilansivaliste instrumentide ning valisva- 
luutavarade ja -kohustuste umberhindlus toimub vaaringute kaupa. 

Rahvusvahelise Valuutafondi (IMF) arvestusuhik (SDR) maaratakse valuutakorvi alusel. 
Eesti Pangale kuuluvate IMFi arvestusuhikute umberhindamiseks arvutati SDRi vaartus viie 
vaaringu (USA dollar, euro, Jaapani jeen, Suurbritannia nael ja Hiina renminbi) vahetuskurs- 
side kaalutud summana eurosse seisuga 31. detsember 2018. 


2018. ja 2017. aasta 31. detsembril kasutati jargmisi valuutakursse: 



31.12.2018 

31.12.2017 

USD 

1.1450 

1.1993 

GBP 

0.89453 

0.88723 

JPY 

125.85 

135.01 

CNY 

7.8751 

7.8044 

SDR 

0.822774 

0.842034 


Kuld 

Kulla vaartust hinnatakse aasta lopu turuhinna alusel, eristamata hinna ja valuuta umber- 
hindluse erinevusi. 31. detsembril 2018 loppenud aastal hinnati kulla vaartust sama aasta 
31. detsembril kehtinud euro ja USA dollari vahetuskursi pohjal arvutatud kullauntsi euro- 
hinna alusel. 

Vaartpaberid 

Rahapoliitilistel eesmarkidel hoitavad vaartpaberid 

Rahapoliitilistel eesmarkidel hoitavaid vaartpabereid kajastatakse amortiseeritud soetus- 
maksumuses, mida vaartuse languse korral korrigeeritakse. 
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Muud vaartpaberid 

Turukolblikke vaartpabereid (v.a rahapoliitilistel eesmarkidel hoitavad vaartpaberid) ja muid 
samalaadseid varasid hinnatakse konkreetsete vaartpaberite kaupa bilansipaeval kehtinud 
keskmiste turuhindade voi asjakohase tulukovera alusel. 31. detsembril 2018 loppenud 
aasta puhul kasutati sama aasta 31. detsembril kehtinud keskmisi turuhindu. 

Tulude kajastamine 

Tulud ja kulud on kajastatud tulude-kulude aruandes arvestusperioodi jooksul tekkepohiselt, 
soltumata raha laekumisest voi tasumisest. Valisvaluuta, kulla ja vaartpaberite muugist saa- 
dud realiseeritud kasum ja kahjum arvutatakse vastava vara keskmise hinna alusel ning ka- 
jastatakse tulude-kulude aruandes. 

Realiseerimata kasumit ei kajastata tulude-kulude aruandes, vaid bilansis real „Umber- 
hindluskontod”. 

Realiseerimata kahjum kajastatakse aasta lopu seisuga tulude-kulude aruandes real „Fi- 
nantsvarade allahindlused”, kui see uletab vastaval umberhindluskontol kajastatud eel- 
nevate perioodide umberhindluskasumit. Uhe valuuta-, vaartpaberi- ja kullapositsiooni 
realiseerimata kahjumit ei tasaarvestata teise valuuta-, vaartpaberi- ega kullapositsiooni 
realiseerimata kasumiga. Kui mis tahes valuuta-, vaartpaberi- voi kullapositsiooni puhul 
tuvastatakse aasta lopus realiseerimata kahjum, vahendatakse selle keskmist hinda, et see 
vastaks aasta lopu vahetuskursile voi turuhinnale. 

Ostetud vaartpaberite ule- ja alakursid kajastatakse osana intressitulust ning amortiseeri- 
takse igapaevaselt vaartpaberi eluea lopuni. 

Rahapoliitiliste operatsioonide intressitulud ja -kulud esitatakse netona bilansi(alam-)kirjete 
kaupa. 

Poordtehingud 

Repotehingud ehk vaartpaberite muugi-ja tagasiostutehingud on kajastatud vaartpaberite 
tagatisel voetud laenuna, st vaartpaberid kajastatakse bilansis varana ning tagasiostusum- 
ma kohustusena. 

Poordrepotehingud ehk vaartpaberite ostu- ja tagasimuugitehingud on kajastatud vaart¬ 
paberite tagatisel antud laenuna. Poordrepotehingute tagatiseks olevaid vaartpabereid ei 
kajastata panga bilansis. 

Investeeringud aktsiatesse 

Investeeringud aktsiatesse on kajastatud turuvaartuses, kui seda saab usaldusvaarselt 
hinnata. Aktsiate turuvaartust ei saa usaldusvaarselt hinnata, kui aktsiatega aktiivselt ei 
kaubelda ning puuduvad nende vaartuse usaldusvaarse hindamise alternatiivsed mee- 
todid. Konealusel juhul kajastatakse aktsiad soetusmaksumuses, mida vaartuse languse 
korral korrigeeritakse. Aktsiate muugitulu ja -kulu on kirjendatud tulude-kulude aruandes 
parast seda, kui koik muugitingimused on taidetud. Dividenditulu on kajastatud perioodi 
tuluna. 
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Pohivara 

Pohivaraks peetakse varasid kasuliku tooeaga ule uhe aasta ja maksumusega alates 3200 
eurost. Pohivara voetakse arvele soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja muu- 
dest pohivara kasutuselevotuga otseselt seotud valjaminekutest. Pohivarana on bilansis 
kajastatud maa, hooned, hoonete tehnosusteemid, infotehnoloogia riistvara, tarkvara ja 
muu pikaajalise kasutuseaga vara. Samuti kajastatakse pohivara hulgas ettemaksed po¬ 
hivara eest. 


Maa ja kunsti- ning kultuurivara soetusmaksumust ei amortiseerita. Latitudes varade eel- 
datavast kasutuseast, arvestatakse iilejaanud pohivaralt kulumit lineaarsel meetodil allpool 
esitatud kulumimaarade kohaselt. 


2018 

Hooned ja ehitised 

3% 

Hoonete tehnosusteemid 

10% 

Riistvara 

20% 

Tarkvara, mootorsoidukid 

10-50% 

Muu pohivara 

7-20% 


Tarkvara kulumimaarade eristamise vajadus tuleneb korge soetusmaksumuse ja erineva 
kasuliku tooeaga rakendustarkvara kasutuselevotust. 


Hilisemad valjaminekud materiaalse pohivara objektile kajastatakse pohivarana, kui on 
toenaoline, et pank saab tulevikus varaobjektiga seotud majanduslikku kasu ning varaob- 
jekti soetusmaksumust saab usaldusvaarselt moota. Jooksvad hooldus- ja remonditbod 
kajastatakse perioodikuluna. 

Eraldised valuutakursi-, intressimaara-, krediidi- ja kullahinnariski katmiseks 

Keskpanga tegevust arvestades voib pank moodustada bilansis eraldise valuutakursi-, 
intressimaara-, krediidi- ja kullahinnariski katmiseks. Panga juhatus otsustab eraldise suu- 
rendamise voi vahendamise panga riskipositsiooni pohjendatud hinnangu alusel. Riskieral- 
dist kasutatakse umberhindluskontodega katmata kahjude katmiseks juhatuse kinnitatud 
mahus. Kui riskidele antud hinnangu tagajarjel eraldise suurust vahendatakse, siis kajasta¬ 
takse vahendatav summa aruandeperioodi tuluna. 

Finantsinspektsiooniga seotud nouded ja kohustused 

Eesti Panga bilansis on noue finantsinspektsiooni vastu Eesti Panga osutatud teenuste 
ja kaibevara hankimise eest ning kohustus seoses finantsinspektsiooni arvelduskontoga 
Eesti Pangas. 

Bilansivalised instrumendid 

Valisvaluutainstrumendid, st valisvaluuta forvardtehingud, valuutavahetustehingute for- 
vardosad ja muud valisvaluutainstrumendid, mis holmavad uhe valuuta vahetamist teise 
vastu tulevasel kuupaeval, arvatakse kursivahest tuleneva kasumi ja kahjumi arvutamisel 
valisvaluuta netopositsiooni hulka. 
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Intressimaara instrumendid hinnatakse umber konkreetsete instrumentide pohiselt. Intres¬ 
simaara futuurlepingute marginaalide igapaevased muutused kajastatakse tulude-kulude 
aruandes. Optsioontehinguid ja intressimaara vahetuslepinguid hinnatakse iildtunnustatud 
meetodite kohaselt, kasutades kattesaadavaid turuhindu ja -kursse ning diskontotegureid 
alates arvelduspaevast kuni hindamispaevani. 

Tingimuslikud kohustused 

Tingimuslike kohustustena avalikustatakse aastaaruande lisades lubadused, garantiid ja 
muud kohustused, mis teatud tingimustel voivad tulevikus muutuda kohustusteks, kuid 
mille realiseerumise toenaosus on panga juhtkonna hinnangul vaiksem kui mitterealisee- 
rumise toenaosus. 

Bilansipaevajargsed siindmused 

Varade ja kohustuste positsioone korrigeeritakse sundmuste korral, mis ilmnesid bilansi- 
paeva ja aruande koostamispaeva vahel, kuid on seotud aruandeperioodil voi varasematel 
perioodidel toimunud tehingutega ja/voi mojutavad oluliselt varade ja kohustuste olukorda 
bilansipaeval. Olulised bilansipaevajargsed sundmused, mis ei mojuta varade ega kohus¬ 
tuste olukorda bilansipaeval, avaldatakse aastaaruande lisas. 

Ringluses olevad pangatahed 

Europangatahti lasevad ringlusse EKP ja euroala riikide keskpangad, kes koos moodusta- 
vad eurosusteemi. 4 Ringluses olevate europangatahtede koguvaartus jaotatakse eurosiis- 
teemi riikide keskpankade vahel iga kuu viimasel tobpaeval vastavalt pangatahtede jaota- 
mise alusele. 5 

EKPIe jaotatud osa ringluses olevate europangatahtede koguvaartusest on 8%. Ulejaa- 
nud 92% on jaotatud eurosusteemi riikide keskpankadele vastavalt nende kapitaliosalusele 
EKPs. Eesti Panga osa eurosusteemi riikide keskpankadele jaotatud pangatahtede kogu¬ 
vaartusest on avaldatud bilansi kohustuste poolel kirjel „Ringluses olevad pangatahed”. 

Pangatahtede jaotamise aluse kohaselt eurosusteemi riikide keskpankadele jaotatud eu¬ 
ropangatahtede vaartuse ja keskpankade tegelikult ringlusse lastud europangatahtede 
vaartuse erinevust kajastatakse eurosusteemi-siseste saldodena. Need nouded voi kohus¬ 
tused 6 avaldatakse allkirjel „Eurosusteemi-sisesed saldod: netonouded/netokohustused 
seoses europangatahtede jaotamisega eurosusteemis” (vt „Eurosusteemi-sisesed saldod” 
arvestuspohimotteid kasitlevas lisas). 

Eurosusteemis europangatahtede jaotamisest tulenevaid eurosusteemi-siseseid saldosid 
korrigeeritakse eurosularahale ulemineku aasta 7 ja sellele jargneva viie aasta jooksul, et 
valtida suuri muutusi riikide keskpankade tuludes eelnevate aastatega vorreldes. Korrigee- 


4 EKP 13. detsembri 2010. aasta otsus (EKP/2010/29) europangatahtede emiteerimise kohta (uuesti sonastatud) 
(ELTL35, 9.2.2011, Ik 26). 

5 Pangatahtede jaotamise alus - protsentuaalne vaartus, mis tuleneb EKP osa arvessevotmisest europangatahtede 
koguvaljalaskes ja kapitali markimise aluse kohaldamisest riikide keskpankade osale selles kogusummas. 

6 EKP 3. novembri 2016. aasta otsus (EKP/2016/36) eurot rahailhikuna kasutavate liikmesriikide keskpankade emis- 
sioonitulu jaotuse kohta (uuesti sonastatud) (ELT L 347, 20.12.2016, Ik 26). 

7 Eurosularahale ulemineku aasta on aasta, kui europangatahed saavad liikmesriigis seaduslikuks maksevahendiks. 
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rimisel voetakse arvesse erinevust vaatlusalusel perioodil 8 eurosusteemi riikide keskpan- 
kade ringlusse lastud pangatahtede keskmise vaartuse ja nende pangatahtede keskmise 
vaartuse vahel, mis neile sel perioodil EKP kapitali markimise aluse jargi oleks jaotatud. 
Korrigeerimisi vahendatakse aasta-aastalt kuni eurosularaha kasutuselevotule jargnenud 
kuuenda aasta esimese paevani, kui tulu pangatahtedelt jaotatakse taielikult vordeliselt 
eurosusteemi riikide keskpankade EKP kapitali sissemakstud osadega. Nendelt saldodelt 
saadav intressitulu ja -kulu tasaarveldatakse EKP kaudu ja avaldatakse tulude-kulude aru- 
andes kirjel „Puhas intressitulu”. 

Meenemiindid 

Emiteeritud meenemuntide nimivaartust ei kajastata bilansis kohustusena, kuna nende 
tagasiostmise toenaosus on vaga vaike ning nende vaarismetalli vaartus uletab nominaal- 
vaartust. Meenemuntide muugist saadud tulu kajastatakse tulude-kulude aruandes tek- 
kepohiselt. 

Euroopa Keskpanga kasumi vahejaotus 

EKP noukogu otsuse kohaselt tuleb EKP emissioonitulu, mis tekib 8% europangatahtede 
jaotamisest EKP-le, ja EKP tulu, mis tekib vaartpaberituruprogrammi (SMP), pandikirjade 
kolmanda ostukava (CBPP3), varaga tagatud vaartpaberite ostukava (ABSPP) ja avaliku 
sektori vaartpaberite ostukava (PSPP) raames ostetud vaartpaberitelt, taies ulatuses jao- 
tada eurosusteemi riikide keskpankadele samal majandusaastal, kui see tekib. Kui EKP 
noukogu ei otsusta teisiti, jaotab EKP selle tulu jargneva aasta jaanuaris kasumi vahe- 
jaotuse kaigus. 9 Jaotatakse kogu tulu, valja arvatud juhul, kui EKP aasta puhaskasum 
on vaiksem kui saadud tulu. Jaotatavat tulu voidakse vahendada juhul, kui EKP noukogu 
teeb otsuse eraldise moodustamiseks katmaks valuutakursi-, intressimaara-, krediidi- ja 
kullahinnariske. EKP noukogu voib ka otsustada, et kulud, mida EKP on kandnud seoses 
europangatahtede emiteerimise ja kaitlemisega, kaetakse ringluses olevatelt europanga- 
tahtedelt saadud tulust. 

Eurosusteemi riikide keskpankadele jaotatud tulu avaldatakse tulude-kulude aruandes kir¬ 
jel „Tulu aktsiatelt ja osalustelt”. 

Eurosiisteemi-sisesed saldod 

Eurosusteemi-sisesed nouded, mis tulenevad Eesti Panga kapitaliosalusest EKPs, esita- 
takse kirjel „Kapitaliosalus Euroopa Keskpangas”. 

Eurosusteemi-sisesed saldod, mis tulenevad eurosusteemiga liituvate riikide EKP-le ule 
kantud valisvaluutareservidest, nomineeritakse eurodes ja esitatakse kirjel „Valisvaluutare- 
servide ulekandmisega samavaarsed nouded”. 

Eurosusteemis europangatahtede jaotamisest tulenevad eurosusteemi-sisesed saldod 
esitatakse uhtse netovara voi -kohustusena kirjel „Netonouded/netokohustused seoses 
europangatahtede jaotamisega eurosusteemis” (vt „Ringluses olevad pangatahed” arves- 
tuspohimotteid kasitlevas lisas). 


8 Vaatlusperiood on 24 kuu pikkune ajavahemik, mis algab 30 kuud enne paeva, kui europangatahed saavad vaadel- 
davas liikmesriigis seaduslikuks maksevahendiks. Eesti Panga puhul oli see periood juuli 2008 kuni juuni 2010. 

9 EKP 15. detsembri 2014. aasta otsus (EKP/2014/57) Euroopa Keskpanga tulu vahepealse jaotamise kohta (uuesti 
sonastatud) (ELT L 53, 25.2.2015, Ik 24). 
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Eurosusteemi-sisesed saldod tulenevad valdavalt Euroopa Liidus tehtavatest piiriiilestest 
maksetest, mis arveldatakse keskpanga rahas eurodes. Enamasti algatavad neid tehinguid 
erasektori uksused (st krediidiasutused, ettevotted ja uksikisikud). Tehingud toodeldakse 
TARGET2 10 kaudu ja nende pohjal tekivad vastastikku saldod Euroopa Liidu keskpankade 
TARGET2 kontodel. Saldod tasaarveldatakse ja suunatakse iga paev EKP-le, mille tulemu- 
sena jaab iga liikmesriigi keskpangale netopositsioon EKP suhtes. Euroala riikide keskpan¬ 
kade eurosusteemi-sisesed nouete ja kohustuste positsioonid EKP suhtes, mis tulenevad 
nende osalusest TARGET2s, ning muud eurosusteemi-sisesed positsioonid eurodes (nt 
kasumi vahejaotus keskpankadele, rahatulu jaotamine) esitatakse bilansis uhtse varade 
voi kohustuste netopositsioonina kirjetel „Muud eurosusteemi-sisesed nouded (neto)” voi 
„Muud eurosusteemi-sisesed kohustused (neto)”. 


10 Uleeuroopaline automatiseeritud reaalajaline brutoarvelduste kiirulekandesusteem. 
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BILANSI LISA 

KIRJE 1 - KULD JA NOUDED KULLAS 


Eesti Panga kullareservide vaartuse muutusest annab iilevaate alljargnev tabel. 



31.12.2018 

31.12.2017 

Kuld (untsi) 

8250.171 

8250.171 

Untsi turuhind (eurot) 

1120.961 

1081.881 

Umberhindlus (tuhat eurot) 

2 060 

1 738 

Turuvaartus (tuhat eurot) 

9 248 

8 926 

KIRJE 2 - NOUDED RAHVUSVAHELISE VALUUTAFONDI VASTU 


Nouded Rahvusvahelise Valuutafondi vastu sisaldavad 
IMFis ja reservpositsiooni IMFis. 

IMFi arvestusuhiku (SDR) kontot 


tuhandetes eurodes 


31.12.2018 

31.12.2017 

SDRi konto IMFis 

29 892 

29 258 

Reservpositsioon IMFis 

51 747 

41 905 

Osalus IMFis 

295 838 

289 272 

IMFi konto nr 1 

-244 091 

-247 367 

Kokku 

81 639 

71 163 


SDRi konto Rahvusvahelises Valuutafondis 


IMFi igale liikmesriigile avatakse SDRi konto, mida kasutatakse laenutehingute ja mitmesu- 
guste muude operatsioonide korral. SDRi kontol kajastatakse IMFi liikmesriikidele valisre- 
servide toetuseks ja ulemaailmse likviidsuse suurendamiseks jagatud SDRid (vt bilansi lisa 
kirje 25 „Rahvusvahelise Valuutafondi arvestusuhikute (SDR) vastaskirje"). 

Reservpositsioon Rahvusvahelises Valuutafondis 

Eesti Pank esindab Eesti Vabariiki Rahvusvahelises Valuutafondis. IMFi igale liikmesriigile on 
kehtestatud kvoot, mis maarab tema osaluse (liikmemaksu) suuruse ja haaleoiguse IMFis. Rah- 
vusvahelise Valuutafondi liikmeks olek on kajastatud varades ja vordub liikmesriigi kvoodiga. 

Eesti Vabariigi kvoot Rahvusvahelises Valuutafondis oli 2018. aasta lopul 243,6 miljonit SDRi. 

Reservpositsiooni IMFis moodustab kvoodi ja IMFi konto nr 1 netosumma. Reservpo- 
sitsiooni suurust mojutab Eesti Vabariigi osalemine IMFi finantstehingute plaanis (FTP). 
Reservpositsiooni suurenemise pohjus 2018. aastal oli FTP laenude valjamakse summas 
8,0 miljonit SDRi ning FTP laenude tagasimakse summas 0,73 miljonit SDRi (2017. aastal 
vahenes FTP laenude tagasimakse tottu summas 14,3 miljonit SDRi). Eesti osaleb IMFi 
finantstehingute plaanis alates 2012. aastast. 

KIRJE 3 - PANKADE SALD0D, VAARTPABERIINVESTEERINGUD 
JA MUUD VALISVARAD 

Kirjel 3 kajastatakse pangakontode jaagid valisvaaringus euroalavalistes krediidiasutustes, 
USA dollarites nomineeritud tahtajalised hoiused ja poordrepotehingud ning USA, Austraalia 
ja Kanada dollarites nomineeritud investeeringud euroalavaliste residentide vaartpaberitesse. 
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Eesti Panga valisvaluutareservid olid paigutatud peamiselt USA valitsuse garantiiga kinnisva- 
raga tagatud vaartpaberite fondidesse ja Austraalia ning Kanada valitsuste vaartpaberitesse. 
Investeeringute oiglane vaartus maaratakse aktiivsetel turgudel noteeritud hindade alusel. 


tuhandetes eurodes 



31.12.2018 

31.12.2017 

Vaartpaberid 

402 295 

99 280 

Vaartpaberite fondid 

101 178 

97 535 

Aktsiad 

40 482 

0 

Arvelduskontod 

10 666 

10 256 

Tahtajalised hoiused 

1 223 

1 167 

Poordrepotehingud 

8 956 

0 

Kokku 

564 800 

208 238 


tuhandetes eurodes 



31.12.2018 

31.12.2017 

USD 

458 236 

99 759 

AUD 

48 790 

50 085 

CAD 

48 721 

49 767 

CHF 

8 769 

8 455 

GBP 

178 

105 

JPY 

129 

59 

CNH 

32 

32 

NOK 

6 

0 

DKK 

2 

2 

NZD 

-31 

-5 

SEK 

-32 

-21 

Kokku 

564 800 

208 238 


KIRJE 4 - NOUDED VALISVAARINGUS EUROALA RESIDENTIDE VASTU 

Kirjel 4 kajastatakse pangakontode jaagid valisvaaringus euroala krediidiasutustes ja USA 
dollarites nomineeritud investeeringud euroala residentide aktsiatesse. 


tuhandetes eurodes 



31.12.2018 

31.12.2017 

Aktsiad 

53 021 

101 272 

Arvelduskontod 

2 244 

1 793 

Kokku 

55 265 

103 065 

tuhandetes eurodes 


31.12.2018 

31.12.2017 

USD 

54 590 

102 418 

CAD 

341 

390 

AUD 

220 

268 

SEK 

187 

198 

CHF 

9 

8 

NZD 

0 

2 

NOK 

0 

1 

GBP 

-32 

-188 

JPY 

-50 

-32 

Kokku 

55 265 

103 065 
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KIRJE 5 - NOUDED EURODES EUROALAVALISTE RESIDENTIDE VASTU 

Kirjel 5 kajastatakse pangakontode jaagid eurodes euroalavalistes krediidiasutustes, eurodes 
nomineeritud poordrepotehingud ja investeeringud euroalavaliste residentide vaartpaberitesse. 


tuhandetes eurodes 



31.12.2018 

31.12.2017 

Vaartpaberid 

17 560 

15 959 

Poordrepotehingud 

16 112 

8 993 

Arvelduskontod 

642 

450 

Kokku 

34 314 

25 402 


KIRJE 6 - RAHAPOLUTILISTE OPERATSIOONIDEGA SEOTUD LAENUD 
EURODES EUROALA KREDIIDIASUTUSTELE 

Eurosusteemi omanduses on kokku 734 381 miljoni euro vaartuses rahapoliitilisi nou- 
deid, millest Eesti Panga bilansis on 50 miljoni euro vaartuses (2017. aastal 91,2 miljoni 
euro vaartuses) pikemaajalisi refinantseerimistehinguid tahtaegadega 48 kuud. Kooskolas 
EKPSi pohikirja artikliga 32.4 peavad eurosusteemi riikide keskpangad rahapoliitiliste ope- 
ratsioonidega seotud realiseeruvaid kahjumeid taies ulatuses jagama vordeliselt EKP kapitali 
sissemakstud osadega. Eesti Panga osatahtsus EKP sissemakstud kapitalis on 0,2739%. 

Kahjum voib tekkida vaid siis, kui vastaspool jaab maksejouetuks ja kui vastaspoole tagatise 
realiseerimisest saadud vahendid on ebapiisavad. EKP noukogu on valistanud riskide jaga- 
mise, kui tegu on tagatisega, mida riikide keskpangad voivad aktsepteerida omal vastutusel. 

2016. aastal vottis EKP noukogu kasutusele uue, nelja sihtotstarbelise pikemaajalise refi- 
nantseerimisoperatsiooni (TLTRO-II) sarja. Need on nelja-aastase tahtajaga operatsioonid, 
mille ennetahtaegne tagasimaksevoimalus saabub parast kahte aastat. Kooskolas EKP 
noukogu otsustega soltus iga TLTRO-II operatsiooni puhul kohaldatav loplik intressimaar 
vastaspoolte laenukaitumisest ajavahemikul 1. veebruar 2016 - 31. jaanuar 2018 ning jaab 
maaramise ajal pohilise refinantseerimisoperatsiooni ja hoiustamise pusivoimaluse intres¬ 
simaara vahele. Arvestades, et tegelik intressimaar selgus alles 2018. aastal ja kuni selle 
ajani ei olnud seda voimalik usaldusvaarselt hinnata, on TLTRO-II intressimaara arvutami- 
sel kuni 2017. aasta lopuni konservatiivsuspohimottest latitudes kasutatud hoiustamise 
pusivoimaluse intressimaara. Selle perioodi intressitulu, mis tuleneb hoiustamise pusivoi¬ 
maluse maara ja tegeliku intressimaara erinevusest, on kajastatud 2018. aasta tulude-ku- 
lude aruandes real „lntressitulu“. 

KIRJE 7 - MUUD NOUDED EURODES EUROALA KREDIIDIASUTUSTE VASTU 

Kirjel 7 kajastatakse pangakontode jaagid eurodes euroala krediidiasutustes. 

KIRJE 8 - RAHAPOLIITIKA EESMARGIL H0ITAVAD VAARTPABERID 

Kirjel 8 kajastatakse vaartpaberid, mis Eesti Pank on omandanud pandikirjade teise os- 
tukava (CBPP2) raames 11 , vaartpaberituruprogrammi (SMP) raames 12 ja avaliku sektori 
vaartpaberite ostukava (PSPP) raames 13 . 


11 EKP 3. novembri 2011. aasta otsus (EKP/2011/17) teise tagatud volakirjade ostu kava rakendamise kohta 
(ELTL297, 16.11.2011, Ik 70). 

12 EKP 14. mai 2010. aasta otsus (EKP/2010/5) vaartpaberituruprogrammi loomise kohta (ELT L 124, 20.5.2010, Ik 8). 

13 EKP 4. martsi 2015. aasta otsus (EKP/2015/10) avaliku sektori varade jarelturult ostmise kava kohta (ELT L 121, 
14.5.2015, Ik 20, muudatustega). 
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Vaartpaberituruprogramm lopetati 6. septembril 2012. Pandikirjade teine ostukava lopetati 
31. oktoobril 2012. 

2018. aastal jatkas eurosusteem laiendatud varaostukava 14 (APP) ostudega, mis holmab 
pandikirjade kolmandat ostukava (CBPP3) 15 , varaga tagatud vaartpaberite varaostukava 
(ABSPP) 16 , avaliku sektori vaartpaberite ostukava (PSPP) ja ettevotlussektori varaostukava 
(CSPP) 17 . 

Varaostukava raames tegid riikide keskpangad ja EKP netovaraoste 2018. aasta septemb- 
rini kokku keskmiselt 30 miljardi euro eest kuus ja oktoobrist alates 15 miljardi euro eest 
kuus kuni aasta lopuni, kui netovaraostud lopetati. EKP noukogu kavatseb jatkata varaos¬ 
tukava raames soetatud ja tahtajani joudnud vaartpaberitelt laekuvate pohiosamaksete 
taies mahus reinvesteerimist pikema aja jooksul parast EKP rahapoliitiliste intressimaarade 
tostmise kuupaeva ja igal juhul seni, kuni seda on vaja soodsate likviidsustingimuste ja 
kullaldaselt toetava rahapoliitilise kursi sailitamiseks. 

Koigi nende ostukavade raames ostetud vaartpabereid hinnatakse amortiseeritud soetus- 
maksumuses, vaartpaberite allahindlus tehakse vaartuse languse korral (vt „Vaartpaberid” 
arvestuspohimotteid kasitlevas lisas). Vaartpaberite amortiseeritud soetusmaksumused ja 
turuvaartused 18 , mida ei kajastata bilansis voi tulude-kulude aruandes ning esitatakse vaid 
teavitamise eesmargil, on jargmised: 


tuhandetes eurodes 



31.12.2018 

31.12.2017 


Amortiseeritud 

soetus¬ 

maksumus 

Turuvaartus 

Amortiseeritud 

soetus¬ 

maksumus 

Turuvaartus 

Avaliku sektori vaartpaberite ostukava 

5 576 850 

5 592 876 

5 006 947 

5 016 371 

Institutsioonide volakirjad 

5 576 850 

5 592 876 

4 947 756 

4 957 024 

Elering 

0 

0 

59 191 

59 347 

Vaartpaberituruprogramm 

64 861 

66 882 

89 329 

95 785 

Kaetud volakirjade teine ostukava 

7 489 

8 177 

7 485 

8 379 

Kokku 

5 649 200 

5 667 935 

5 103 761 

5 120 534 


Vaartpaberituruprogrammi alusel hoitavate vaartpaberite soetusmaksumus vahenes seo- 
ses vaartpaberite lunastamisega. 


EKP noukogu on lubanud Eesti Pangal erandkorras osta varaostukava raames asendusos- 
tudena vorguettevotte Elering volakirju. EKP noukogu tegi erandi, kuna erinevalt teistest 
euroala riikide keskpankadest pole Eesti Pangal voimalik osta jarelturult oma valitsuse 
volakirju. Eleringi volakirja lunastamistahtaeg saabus 12. juulil 2018. 

Eurosusteemi riikide keskpankade omanduses olevate vaartpaberituruprogrammi raames 
ostetud volakirjade kogusumma on 67 514 miljonit eurot, millest Eesti Panga bilansis on 
64,8 miljonit eurot. Eurosusteemi riikide keskpankade omanduses olevate pandikirjade kol- 


14 Rohkem infot varaostukava kohta on EKP veebilehel. Vt https://www.ecb.europa.eu/mopo/implement/omt/html/ 
index.en.html. 

15 EKP 15. oktoobri 2014. a otsus (EKP/2014/40) tagatud volakirjade kolmanda ostukava rakendamise kohta 
(ELT L 335, 22.11.2014, Ik. 22, muudatustega). 

16 EKP 19. novembri 2014. a otsus (EKP/2014/45) varaga tagatud vaartpaberite ostukava rakendamise kohta (ELT L 1, 
6.1.2015, Ik 4, muudatustega). 

17 EKP 1. juuni 2016. a otsus (EKP/2016/16) ettevotlussektori vaartpaberite ostukava rakendamise kohta (ELT L 1, 
6.1.2015, Ik 4, muudatustega). 

18 Turuvaartused on ligikaudsed ja tuletatakse turunoteeringute alusel. Kui turunoteeringud ei ole kattesaadavad, 
arvutatakse turuvaartused eurosusteemi sisemudelite abil. 
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manda ostukava raames ostetud volakirjade kogusumma on 241 144 miljonit eurot. Avaliku 
sektori varade jarelturult ostmise kava raames ostetud Euroopa institutsioonide volakirjade 
kogusumma on 225 039 miljonit eurot, millest Eesti Panga bilansis on 5 577 miljonit eurot. 

EKP noukogu hindab regulaarselt nende kavade raames ostetud vaartpaberitega seotud 
finantsriske. Iga-aastasel vara vaartuse languse kontrollimisel voetakse aluseks hinnangu- 
lised tagasi saadavad summad aasta lopu seisuga. 

Kooskolas EKPSi pohikirja artikliga 32.4 peavad eurosusteemi riikide keskpangad vaartpa- 
berituruprogrammi ja laiendatud varaostukava raames (v.a valitsuste volakirjad) hoitavate 
vaartpaberite realiseeruvaid kahjumeid taies ulatuses jagama vordeliselt EKP kapitali sis- 
semakstud osadega. 

2017. aastal ettevotlussektori vaartpaberite ostukava portfelli vaartuse languse testi tule- 
musena leiti, et uhe vaartpaberi vaartus on langenud. Konservatiivsuspdhimotet jargides 
on EKP noukogu pidanud kohaseks luua eraldis rahapoliitilistest operatsioonidest tule- 
nevate kahjude katteks (vt bilansi lisa kirje 28 „Eraldised“). Konealune vaartpaber muudi 

2018. aasta jaanuaris. Muugist tulenev realiseerunud kahjum kaeti taielikult eraldisega. 

2018. aastal ettevotlussektori vaartpaberite ostukava portfelli vaartuse languse testi tule- 
musena leiti, et uhe vaartpaberi vaartus on langenud. Konservatiivsuspdhimotet jargides 
on EKP noukogu pidanud kohaseks luua eraldis rahapoliitilistest operatsioonidest tulene- 
vate kahjude katteks (vt bilansi lisa kirje 28 „Eraldised“). 

KIRJE 9 - MUUD VAARTPABERID 

Kirjel 9 kajastatakse eurodes nomineeritud investeeringud euroala residentide vaart- 
paberitesse. 

KIRJE 10 - KAPITALIOSALUS EUROOPA KESKPANGAS 

Kirjel 10 kajastatakse Eesti Panga osalus EKPs. EKPSi pohikirja artikli 28 jargi on EKPSi 
liikmesriikide keskpangad ainsad EKP kapitali markijad. Margitava kapitali arvutamise alus 
on kapitaliosaluse maar, mis on kehtestatud EKPSi pohikirja artikli 29 kohaselt; seda kor- 
rigeeritakse iga viie aasta jarel. 


Euroopa Liidu riikide keskpankade EKP margitud kapitali osakaalud ja sissemakstud osad 
on esitatud jargnevas tabelis. 



Osakaalud kapitali 
markimises alates 

Margitud kapital 
alates 

Sissemakstud 
kapital alates 


1.01.2015 

1.01.2015 

1.01.2015 


% 

€ 

€ 

Nationale Bank van Belgie / 

Banque Nationale de Belgique 

2,4778 

268 222 025 

268 222 025 

Deutsche Bundesbank 

17,9973 

1 948 208 997 

1 948 208 997 

Eesti Pank 

0,1928 

20 870 614 

20 870 614 

Central Bank of Ireland 

1,1607 

125 645 857 

125 645 857 

Bank of Greece 

2,0332 

220 094 044 

220 094 044 

Banco de Espaha 

8,8409 

957 028 050 

957 028 050 

Banque de France 

14,1792 

1 534 899 402 

1 534 899 402 

Banca d’ltalia 

12,3108 

1 332 644 970 

1 332 644 970 
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Osakaalud kapitali 
markimises alates 

Margitud kapital 
alates 

Sissemakstud 
kapital alates 


1.01.2015 

1.01.2015 

1.01.2015 


% 

€ 

€ 

Central Bank of Cyprus 

0,1513 

16 378 236 

16 378 236 

Latvijas Banka 

0,2821 

30 537 345 

30 537 345 

Lietuvos Bankas 

0,4132 

44 728 929 

44 728 929 

Banque centrale du Luxembourg 

0,2030 

21 974 764 

21 974 764 

Central Bank of Malta 

0,0648 

7 014 605 

7 014 605 

De Nederlandsohe Bank 

4,0035 

433 379158 

433 379158 

Oesterreiohische Nationalbank 

1,9631 

212 505 714 

212 505 714 

Banco de Portugal 

1,7434 

188 723 173 

188 723173 

Banka Slovenije 

0,3455 

37 400 399 

37 400 399 

Narodna banka Slovenska 

0,7725 

83 623 180 

83 623180 

Suomen Pankki - Finlands Bank 

1,2564 

136 005 389 

136 005 389 

Vahesumma - euroala riikide keskpangad 

70,3915 

7 619 884 851 

7 619 884 851 

BtJirapcKa HapoflHa 6am<a (Bulgarian National Bank) 

0,8590 

92 986 811 

3 487 005 

Ceska narodnf banka 

1,6075 

174 011 989 

6 525 450 

Danmarks Nationalbank 

1,4873 

161 000 330 

6 037 512 

Hrvatska narodna banka 

0,6023 

65 199 018 

2 444 963 

Magyar Nemzeti Bank 

1,3798 

149 363 448 

5 601 129 

Narodowy Bank Polski 

5,1230 

554 565 112 

20 796192 

Banca Nationals a Romaniei 

2,6024 

281 709 984 

10 564 124 

Sveriges Riksbank 

2,2729 

246 041 586 

9 226 559 

Bank of England 

13,6743 

1 480 243 942 

55 509 148 

Vahesumma - euroalavaliste 
liikmesriikide keskpangad 

29,6085 

3 205 122 218 

120 192 083 

Kokku* 

100,0000 

10 825 007 070 

7 740 076 935 


* Tabelis esitatud vahe- ja kogusummad ei pruugi umardamise tottu uhtida koikide arvude summaga. 


Euroalaga liitumisel kohaldati Eesti Pangale EKPSi pohikirja artikli 48.2 satet, mille jargi 
on keskpank kohustatud tasuma osa EKP reservidest, umberhindluskontodest ning EKP 
riskieraldisest vastavalt oma kapitaliosalusele EKPs. Kirjel kajastatakse reservide, umber- 
hindluskontode ning EKP riskieraldise eest tasutud summa 67 982 624 eurot. 

KIRJE 11 - VALISVALUUTARESERVIDE ULEKANDMISEGA 
SAMAVAARSED NOUDED 

Kirjel 11 kajastatakse Eesti Panga nouded, mis tulenevad eurosusteemiga liitumisel EKP-le 
ule kantud valisvaluutareservidest. Konealune valisvaluutareserv koosnes 85% ulatuses 
Jaapani jeenidest ja 15% ulatuses kullast. Nouded on nomineeritud eurodes nende ule- 
kandmise ajal kindlaks maaratud vaartuse alusel. Valisvaluutas ule kantud nouetelt maks- 
tav intress arvutatakse iga paev eurosusteemi pohiliste refinantseerimisoperatsioonide 
hiliseima kehtiva intressi piirmaara kohaselt, arvestamata kulda, millelt intressi ei maksta. 
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KIRJE 12 - NETONOUDED SEOSES EUROPANGATAHTEDE 
JAOTAMISEGA EUROSUSTEEMIS 

Kirje 12 holmab Eesti Panga noudeid eurosusteemi vastu seoses europangatahtede jao- 
tamisega eurosusteemis (vt „Ringluses olevad pangatahed” ja „Eurosusteemi-sisesed 
saldod” arvestuspohimotteid kasitlevas lisas). 19 Nouetelt makstav intress arvutatakse iga 
paev eurosusteemi pohiliste refinantseerimisoperatsioonide hiliseima kehtiva intressi piir- 
maara kohaselt. 

KIRJE 13 - MUUD EUROSUSTEEMI-SISESED NOUDED (NETO) 

Kirjel 13 kajastatakse netonouded, mis tulenevad TARGET2 konto saldost, eurosusteemi 
riikide keskpankadelt kogutava ja neile jaotatava rahatulu vahest tulenevast noudest ning 
EKP kasumi vahejaotuse noudest. 


tuhandetes eurodes 



31.12.2018 

31.12.2017 

TARGET2 

763 962 

943 821 

Rahatulu umberjaotamine 

7 642 

10 755 

EKP kasumi vahejaotus 

3 263 

2 705 

Kokku 

774 867 

957 281 


TARGET2 saldole makstav intress arvutatakse iga paev eurosusteemi pohiliste refinant¬ 
seerimisoperatsioonide hiliseima kehtiva intressi piirmaara kohaselt. TARGET2 saldo va- 
henemine 2018. aastal on seotud peamiselt rahapoliitika eesmargil hoitavate vaartpaberite 
mahu suurenemisega (vt bilansi lisa kirje 8 „Rahapoliitika eesmargil hoitavad vaartpabe- 
rid“). 

Noue EKP vastu seoses rahatulu umberjaotamisega tuleneb eurosusteemi riikide keskpan¬ 
kadelt kogutava ja neile jaotatava rahatulu vahest (vt tulude-kulude aruande lisa kirje 35 
„Rahatulu puhastulem”). 

Kirje holmab ka summasid, mida EKP peab euroala riikide keskpankadele maksma seoses 
kasumi vahejaotusega (vt „Euroopa Keskpanga kasumi vahejaotus” arvestuspohimotteid 
kasitlevas lisas). EKP noukogu otsuse kohaselt jaotas EKP oma 2018. aasta tulu 1 191 mil- 
jonit eurot euroala riikide keskpankade vahel (vt tulude-kulude aruande lisa kirje 34 „Tulu 
aktsiatelt ja osalustelt”). 

KIRJE 14 - MATERIAALNE JA IMMATERIAALNE POHIVARA 


tuhandetes eurodes 


Soetusmaksumus 

Hooned 

Riistvara 

Tarkvara 

Inventar 

Mootor- 

soidukid 

Kokku 

Jaak 2017. aasta lopul 

28 030 

4 220 

4 875 

6 004 

31 

43 160 

Soetatud 

137 

288 

868 

147 

0 

1 440 

Maha kantud, muudud 

0 

-501 

-278 

-62 

0 

-841 

Jaak 2018. aasta lopul 

28 167 

4 007 

5 465 

6 089 

31 

43 759 



19 Eurosusteemi europangatahtedega seoses valitud arvestusmetoodika kohaselt jaotatakse EKP-le ringluses olevate 
europangatahtede koguvaartusest iga kuu 8%. Ulejaanud 92% ringluses olevate europangatahtede vaartusest jaota¬ 
takse iga kuu riikide keskpankadele, kusjuures riikide keskpangad kajastavad bilansis oma europangatahtede osataht- 
sust EKP kapitali sissemakstud osa kohaselt. Eespool nimetatud arvestusmetoodika jargi riigi keskpangale jaotatud 
europangatahtede vaartuse ja ringlusse lastud europangatahtede erinevus kajastatakse kirjel „Eurosusteemi-sisesed 
netonouded/netokohustused seoses europangatahtede jaotamisega eurosusteemis”. 
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Soetusmaksumus 


tuhandetes eurodes 


Hooned Riistvara Tarkvara 


Inventar 


Mootor- 

soidukid 


Kokku 


Akumuleeritud kulum 

Jaak 2017. aasta lopul 

14 587 

2 950 

3 441 

5 414 

26 

26 418 

Arvestatud 

988 

362 

349 

178 

3 

1 880 

Vahendatud 

0 

-501 

-278 

-62 

0 

-841 

Jaak 2018. aasta lopul 

15 575 

2811 

3 512 

5 530 

29 

27 457 


Jaakvaartus 

Jaak 2017. aasta lopul 

13 443 

1 270 

1 434 

590 

5 

16 742 

Jaak 2018. aasta lopul 

12 592 

1 196 

1 953 

559 

2 

16 302 


Ettemaksud pohivara eest 


Jaak 2017. aasta lopul 

0 

0 

599 

13 

0 

612 

Jaak 2018. aasta lopul 

0 

0 

68 

0 

0 

68 


Kokku pohivara 

Jaak 2017. aasta lopul 

13 443 

1 270 

2 033 

603 

5 

17 354 

Jaak 2018. aasta lopul 

12 592 

1 196 

2 021 

559 

2 

16 370 


Pohivara soetati 2018. aastal 1 440 tuhande euro eest (2017. aastal 2 565 tuhande euro 
eest). Hoonete hangetest moodustasid peamise osa hoonete renoveerimistood. Riistvara- 
hanked olid seotud serverite, vorguseadmete ja varundussusteemide soetamisega. Tark- 
varahangetest olid suuremad andmekogumisportaali, planeerimis- ja riskihaldustarkvara, 
tulemuuritarkvara ja statistikamooduli arendused ning osamaksed teiste EKPSi tarkvara- 
susteemide arenduste eest. Inventarihangetest moodustasid suure osa pangatahtede sor¬ 
ted litsentside uuendused ning panga turvaseadmete ostud. 

KIRJE 15 - MUUD FINANTSVARAD 

Kirjel 15 kajastatakse Rahvusvaheliste Arvelduste Panga ja SWIFTi aktsiad. 

Eesti Pangal on Rahvusvaheliste Arvelduste Pangas 214 aktsiat (200 haaleoigusega aktsiat) 
soetusmaksumusega 217 118 eurot ja 5 SWIFTi aktsiat soetusmaksumusega 17 150 eurot. 

KIRJE 16 - BILANSIVALISTE INSTRUMENTIDE 
UMBERHINDLUSEST TULENEVAD ERINEVUSED 

Kirjel 16 kajastatakse aasta lopuks lopetamata valuutavahetustehingute ja valuutaforvar- 
dite umberhindlusest tulenevaid muutusi. Muutused tulenevad sellest, et tehingud hinna- 
takse umber bilansipaeval kehtiva vahetuskursi alusel, vorreldes vaartusega eurodes, mis 
saadakse tehingute konverteerimisel vastava valisvaaringu keskmise maksumuse alusel 
konealusel paeval. 
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KIRJE 17 - VIITLAEKUMISED JA ETTEMAKSTUD KULUD 


tuhandetes eurodes 



31.12.2018 

31.12.2017 

Intressinouded 

44 722 

41 113 

Vaartpaberid 

43 142 

39 863 

Tuletistehingud 

896 

634 

Rahapoliitika operatsioonid 

480 

455 

"lahtajalised hoiused ja arvelduskontod 

194 

152 

Poordrepotehingud 

9 

8 

Laenud 

1 

1 

Nouded finantsinspektsiooni vastu 

920 

878 

Ettemakstud kulud 

919 

970 

Muud nouded 

324 

353 

Kokku 

46 885 

43 314 


Kirjel 17 on kajastatud finantsinstrumentide tekkepohised intressid ning mitmesugused 
ettemaksed teenuste eest. Samuti kajastatakse sellel kirjel noue finantsinspektsiooni vastu 
Eesti Panga osutatud teenuste ja kaibevara hankimise eest. 

KIRJE 18 - MITMESUGUSED MUUD VARAD 


tuhandetes eurodes 



31.12.2018 

31.12.2017 

Valuutavahetustehingud 

15 300 

292 

Eesti Panga tobtajate laenud 

4 224 

5 033 

Lisatagatise noudega laenud 

118 

420 

Muud 

67 

45 

Valuutaforvardtehingud 

42 

0 

Tuletistehingud 

12 

32 

Kokku 

19 763 

5 822 

Eesti Panga tbotajatele on antud 

kinnisvaraga tagatud eluasemelaene 

maksimaalselt 


30 aastaks. Enne 2012. aastat valja antud eluasemelaenude intressimaar on krediidiasu- 
tustele makstav hoiustamise pusivoimaluse intressimaar, millele lisandub riskimarginaal, 
kuid kokku mitte ule intressimaara ulempiiri. Hoiustamise pusivoimaluse intressimaar oli 
vordne EKP hoiuseintressimaaraga, mis 2018. aastal oli -0,4% (2017. aastal -0,4%). Int¬ 
ressimaara ulempiir on kahekordne EKP pohirefinantseerimisoperatsioonidele kohalda- 
tav intressimaar. Alates 2012. aastast valja antud eluasemelaenude intressimaar on kuue 
kuu EURIBOR, millele lisandub 0,5%, kuid kokku mitte ule intressimaara ulempiiri. Alates 
2014. aasta juunikuust valja antud eluasemelaenude intressimaar on kuue kuu EURIBOR, 
millele lisandub 1,25%. Lisaks on tbotajatele antud oppelaene tahtajaga kuni kumme aas¬ 
tat ja intressimaaraga 5% aastas. Alates 2015. aasta 1. juulist lopetati Eesti Panga tobta- 
jatele laenude andmine. 

Kirjel kajastatakse aasta lopuks lopetamata valuutavahetustehingute ja valuutaforvardite 
saldod. Need tulenevad sellest, et tehingud hinnatakse eurodesse umber bilansipaeval 
kehtiva vastava valuuta keskmise kursi alusel, vorreldes seda euro vaartusega, millega 
tehingud esialgu kajastati. 
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KIRJE 19 - RINGLUSES OLEVAD PANGATAHED 

Kirje 19 kajastab Eesti Panga osa ringluses olevate europangatahtede koguvaartusest 
(vt ..Ringluses olevad pangatahed” arvestuspohimdtteid kasitlevas lisas). Eesti Pangatege- 
likult ringlusse lastud europangatahtede koguvaartus on vaiksem kui pangatahtede jaota- 
mise aluse kohaselt Eesti Pangale jaotatud europangatahtede vaartus. Erinevusest tulenev 
noue kajastatakse bilansi kirjel 12 ..Netonouded seoses europangatahtede jaotamisega 
eurosusteemis". 


tuhandetes eurodes 



31.12.2018 

31.12.2017 

Europangatahed 

1 687 475 

1 400 007 

Europangatahtede korrigeerimine 

1 684 745 

1 806 722 

EKP pangatahed (8%) 

-269 762 

-256 525 

Kokku 

3 102 458 

2 950 204 


KIRJE 20 - ARVELDUSKONTOD (SH KOHUSTUSLIKU RESERVI KATMISEKS) 

Kirjel 20 on kajastatud Eesti krediidiasutuste arvelduskontod Eesti Pangas. Krediidiasu- 
tuste arvelduskontodel kohustusliku reservi katmiseks hoitava raha eest makstav intress 
arvutatakse eurosusteemi pohiliste refinantseerimisoperatsioonide hiliseima kehtiva intres- 
si piirmaara kohaselt. Reservihoiuseid, mis uletavad noutava kohustusliku reservi, tasus- 
tatakse nullprotsendilise voi hoiustamise pusivoimaluse intressimaaraga, soltuvalt sellest, 
kumb on madalam. Hoiustamise pusivoimaluse intressimaar on vordne EKP hoiuseintres- 
simaaraga, mis 2018. aastal oli -0,4% (2017. aastal -0,4%). 2018. aastal oli krediidiasutuste 
arvelduskontode keskmine saldo 3 890 313 394 eurot (2017. aastal 3 220 392 672 eurot). 

KIRJE 21 - MUUD K0HUSTUSED EURODES EUROALA 
KREDIIDIASUTUSTE VASTU 

Kirjel 21 kajastatakse eurodes nomineeritud repotehingud euroala krediidiasutustega. 

KIRJE 22 - K0HUSTUSED EURODES TEISTE EUROALA RESIDENTIDE VASTU 

Kirje 22 sisaldab peamiselt Eesti Pangas avatud finantsinspektsiooni ja tagatisfondi arvel- 
duskonto saldot. Finantsinspektsiooni kontole arvestatakse intresse kord kuus arveldus- 
konto paevajaagi alusel vastavalt EONIA (ingl euro overnight index average) intressimaara- 
le, tagatisfondi kontole vastavalt hoiustamise pusivoimaluse intressimaarale. 

KIRJE 23 - K0HUSTUSED EURODES EUROALAVALISTE RESIDENTIDE VASTU 

Kirjel 23 kajastatakse euroalavaliste residentide hoiused eurodes ja eurodes nomineeritud 
repotehingud euroalavaliste residentidega. 

KIRJE 24 - KOHUSTUSED VALISVAARINGUS EUROALAVALISTE 
RESIDENTIDE VASTU 

Kirjel 24 kajastatakse euroalavaliste residentide USA dollarites nomineeritud repotehingud 
euroalavaliste residentidega. 
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KIRJE 25 - RAHVUSVAHELISE VALUUTAFONDI ARVESTUSUHIKUTE (SDR) 
VASTASKIRJE 

Kirjel 25 kajastatakse kohustus IMFi vastu, mis tuleneb IMFi 2009. aasta 7. augusti ot- 
susest suurendada koigile liikmesriikidele suunatud SDRide emissiooni. Eesmark oli liik- 
mesriikide valisreserve toetades suurendada ulemaailmset likviidsust. SDRide jagamise 
tulemusena sai Eesti 61 965 241 SDRi (vt bilansi lisa kirje 2 „Nouded Rahvusvahelise 
Valuutafondi vastu"). 

KIRJE 26 - VIITVOLAD JA ETTEMAKSTUD TULUD 


tuhandetes eurodes 



31.12.2018 

31.12.2017 

Intressi kohustused 

1 507 

1 463 

Tuletistehingud 

954 

925 

Rahapoliitika operatsioonid 

411 

445 

SDRi emissioon 

135 

88 

Repotehingud 

7 

5 

Tasumata arved 

1 523 

1 203 

Maksukohustused 

1 049 

1 015 

Valjamaksmata tootasu 

729 

675 

Puhkusereserv 

512 

493 

Muud kohustused 

205 

1 183 

Kokku 

5 525 

6 032 


Kirjel 26 kajastatakse finantsinstrumentide tekkepohised intressid ning bilansipaeval taht- 
aega ootavad arveldamata kohustused, millest suurema osa moodustavad maksmata 
arved Eesti Pangale osutatud teenuste eest ja maksukohustused. 

KIRJE 27 - MITMESUGUSED MUUD KOHUSTUSED 


tuhandetes eurodes 



31.12.2018 

31.12.2017 

Euromundid 

55 273 

49 146 

Tuletistehingud 

26 

7 

Muud kohustused 

20 

41 

Lisatagatise noudega laenud 

10 

0 

Valuutaforvardtehingud 

0 

105 

Kokku 

55 329 

49 299 


Kirjel 27 kajastatakse aasta lopuks lopetamata valuutaforvardite saldod. Need tulenevad 
sellest, et tehingud hinnatakse eurodesse umber bilansipaeval kehtiva vastava valuuta 
keskmise kursi alusel, vorreldes seda euro vaartusega, millega tehingud esialgu kajastati. 


87 


























EESTI PANGA 2018. AASTA ARUANNE 


KIRJE 28 - ERALDISED 


tuhandetes eurodes 



31.12.2018 

31.12.2017 

Riskieraldis valuuta-, intressi-, krediidi- ja kullahinnariski katteks 

71 800 

45 000 

Eesti kroonide vahetuskohustus 

28 731 

29 124 

Rahapoliitika eesmargil hoitavate vaartpaberite allahindlus 

441 

189 

Kokku 

100 972 

74 312 


Kirjel 28 kajastatakse eraldis valuuta-, intressi-, krediidi- ja kullahinnariski katteks (ris- 
kieraldis), eraldis Eesti kroonide vahetuskohustuse taitmiseks ning eraldis ettevotlussektori 
vaartpaberi vaartuse langusest. 


Riskieraldise moodustamise eesmark on katta rahapoliitiliste operatsioonide ja investee- 
rimisvarade finantsriskid eraldistega. Riskieraldise suurendamisel on lahtutud erinevatest 
riskihinnangutest (ingl Value at Risk, Expected Shortfall). Eraldise suuruse maaramisel on 
lisaks riskihinnangutele arvesse voetud viimasel viiel aastal riskieraldisse kantud summad 
ning panga reservide maht. Samuti voeti arvesse aktsiate realiseerimisest tulenenud um- 
berhindluskontode vahenemine. 2018. aasta 31. detsembri seisuga on taiendava riskieral¬ 
dise suurus 26,8 miljonit eurot (2017. aastal 7,5 miljonit eurot) ning uldise riskieraldise suu- 
rus kasvas 71,8 miljoni euroni. Riskide suurenemine oli peamiselt tingitud varaostukava 
raames jatkunud vaartpaberiostudest. 20 Kooskolas EKPSi pohikirja artikliga 32.4 peavad 
eurosusteemi riikide keskpangad vaartpaberituruprogrammi ja laiendatud varaostukava 
raames (v.a valitsuste volakirjad) hoitavate vaartpaberite realiseeruvaid kahjumeid taies 
ulatuses jagama vordeliselt EKP kapitali sissemakstud osadega. 

2016. aastal moodustati eraldis summas 29,6 miljonit eurot Eesti kroonide vahetusko¬ 
hustuse taitmiseks. Eraldise arvelt rahastatakse Eesti kroonide vahetusi eurode vastu. 
2018. aastal vahendati eraldist Eesti kroonide tagastamise tottu summas 392,7 tuhat eurot 
(2017. aastal 498,5 tuhat eurot). Eesti krooni pangatahti ja munte saab panga muuseumis 
eurodeks vahetada tahtajatult piiramatus koguses kursiga 1 EUR = 15,6466 EEK. 

2017. aastal loodi rahapoliitiliste operatsioonide kahjude katmiseks eraldis koguvaartuses 
68,9 miljonit eurot uhe eurosusteemi keskpanga hoitud vaartpaberi suhtes. EKPSi pohikir¬ 
ja artikli 32.4 kohaselt rahastavad seda eraldist koik osalevate liikmesriikide keskpangad 
proportsionaalselt oma osaga EKP margitud kapitalist 2017. aasta seisuga. Selle tulemu- 
sena loodi eraldis 188 635 eurot, mis vastab 0,2739%-le eraldise koguvaartusest. Eral¬ 
dise suuruse arvutamisel 2017. aastal on voetud arvesse teavet vaartpaberi muugi kohta 

2018. aasta jaanuaris ja seeparast kaeti 2018. aastal realiseerunud kahjum taielikult eral¬ 
dise kasutamisega. 

2018. aastal ettevotlussektori vaartpaberite ostukava portfelli suhtes tehtud vaartu¬ 
se languse testi tulemusena on EKP noukogu pidanud kohaseks luua rahapoliitiliste 
operatsioonide kahjude katmiseks eraldise koguvaartuses 161 miljonit eurot uhe eurosus¬ 
teemi keskpanga hoitud vaartpaberi suhtes. EKPSi pohikirja artikli 32.4 kohaselt rahasta¬ 
vad seda eraldist koik osalevate liikmesriikide keskpangad proportsionaalselt oma osaga 
EKP margitud kapitalist 2018. aasta seisuga. Selle tulemusena loodi eraldis 441 179 eurot, 
mis vastab 0,2739%-le eraldise koguvaartusest (vt tulude-kulude aruande lisa kirje 35 
„Rahatulu puhastulem”). 


20 Laiendatud varaostukava holmab pandikirjade kolmandat ostukava, varaga tagatud vaartpaberite ostukava, avaliku 
sektori vaartpaberite ostukava ja ettevotlussektori vaartpaberite ostukava (CSPP). Lisateavet varaostukava kohta saab 
EKP veebilehelt http://www.ecb.europa.eu/mopo/implement/omt/html/index.en.html 
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KIRJE 29 - UMBERHINDLUSKONTOD 


tuhandetes eurodes 




31.12.2018 

31.12.2017 

Vaartpaberid 


5 883 

729 

Kuld 


2 060 

1 738 

Tuletistehingud 


471 

111 

Valisvaluuta 


264 

364 

Aktsiad 


0 

25 077 

Kokku 


8 678 

28 019 

Umberhindluskontodel kajastatakse varade ja kohustuste realiseerimata tuludest tulene- 

vad umberhindlusreservid. 




Aasta lopu realiseerimata kulu kajastatakse tulude-kulude aruandes kuluna real 

„Finants- 

varade allahindlused”. 




KIRJE 30 - KAPITAL JA RESERVID 



Kapitali ja reservide muutused 2018. 

aastal on esitatud alljargnevas tabelis. 




tuhandetes eurodes 

31.12.2018 

2017. aasta kasumi 
jaotus 

31.12.2017 

Pohikapital 

100 000 

0 

100 000 

Reservkapital 

149 377 

3 244 

146 133 

Erireserv 

214314 

0 

214314 

Kokku 

463 691 

3 244 

460 447 


Eesti Panga seaduse (EPS) paragrahvi 30 kohaselt suunatakse vahemalt 25% aastaka- 
sumist pohikapitali suurendamiseks kuni riigikogu poolt maaratud summani. 21 Riigikogu 
poolt maaratud summa on EPSis satestatud pohikapitali suurus, milleks on 100 miljonit 
eurot. 22 Vahemalt 25% aastakasumist suunatakse Eesti Panga noukogu otsusel reservka- 
pitali taiendamiseks. 23 Eesti Panga noukogu 28. aprilli 2015. aasta otsusega Eesti Panga 
2014. aasta kasumi jaotamise kohta vordsustus Eesti Panga reservkapital Eesti Panga 
pohikapitaliga. Reservkapitali vordsustumisel pohikapitaliga otsustas riigikogu 12. aprillil 
2016 jatkata Eesti Panga reservkapitali suurendamist 300 miljoni euroni. Parast nimeta- 
tud eraldiste tegemist voidakse osa kasumist Eesti Panga noukogu otsuse alusel eralda- 
da sihtkapitalide ja -fondide moodustamiseks ning taiendamiseks. Kasumi ulejaanud osa 
kantakse riigieelarvesse. Eesti Pank kandis 2018. aastal riigieelarvesse 25% 2017. aasta 
kasumist ehk 1,1 miljonit eurot. 


21 EPS § 30 Ig 2. 

22 EPS § 25 Ig 2. 

23 EPS § 30 Ig 3. 


89 


























EESTI PANGA 2018. AASTA ARUANNE 


TULUDE-KULUDE ARUANDE LISA 

KIRJE 31 - PUHAS INTRESSITULU 


tuhandetes eurodes 



2018 

2017 

Puhas intressitulu 

28 253 

19 995 


Intressitulu 

64 930 

43 951 

Eurosusteemi-sisesed saldod 

27 170 

19 152 

Tuletistehingud 

25 125 

13 951 

Vaartpaberid 

8 547 

7 856 

Vaartpaberite fond 

2 741 

1 971 

Hoiused 

714 

619 

Arvelduskontod 

306 

168 

Poordrepotehingud 

279 

200 

Tahtajalised hoiused 

40 

24 

Eesti Panga tdotajate laenud 

8 

10 


Intressikulu 

-36 677 

-23 956 

Tuletistehingud 

-32 691 

-17 726 

Vaartpaberid 

-2 848 

-5 290 

Arvelduskontod 

-754 

-437 

Eurosusteemi-sisesed saldod 

-203 

-365 

Repotehingud 

-181 

-138 

tuhandetes eurodes 


2018 

2017 

Eurosusteemi-sisesed intressitulud 

27 170 

19 152 

Rahapoliitilised operatsioonid 

15 261 

12 262 

Rahapoliitika eesmargil hoitavad vaartpaberid 

11 909 

6 890 


Eurosusteemi-sisesed intressikulud 

-203 

-365 

Rahapoliitilised operatsioonid 

-203 

-365 


KIRJE 32 - FINANTSTEHINGUTE, ALLAHINDLUSTE 
JA RISKIERALDISTE PUHASTULEM 

tuhandetes eurodes 

2018 2017 

Finantstehingute, allahindluste ja riskieraldiste puhastulem -11 681 -11 538 


Realiseeritud kasum finantstehingutest 

29 946 

2 009 

Aktsiad 

24 723 

1 759 

Valuutakursi tulud/kulud 

4 646 

-1 413 

Tuletistehingud 

1 351 

-627 

Vaartpaberid 

-722 

2 290 

Finantsvarahalduse kulu 

-52 

0 
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tuhandetes eurodes 



2018 

2017 

Finantsvarade allahindlused 

-14 827 

-6 047 

Aktsiad 

-12 267 

0 

Vaartpaberite fond 

-1 707 

-45 

Tuletistehingud 

-326 

-166 

Vaartpaberid 

-303 

-862 

Valuutakursi allahindlus 

-230 

-4 977 

Laenuportfelli allahindluse netomuutus 

6 

3 


Eraldised valuutakursi-, intressimaara- ja krediidiriski katmiseks 

-26 800 

-7 500 


KIRJE 33 - PUHASTULU TEHINGUTASUDEST JA MUUDEST TASUDEST 


tuhandetes eurodes 



2018 

2017 

Puhastulu tehingutasudest ja muudest tasudest 

83 

75 


Tulu tehingutasudest ja muudest tasudest 

225 

109 

Arveldusteeninduse tulud 

225 

107 

Trahvid, viivised ja muud tasud 

0 

2 


Kulu tehingutasudest ja muudest tasudest 

-142 

-34 

Komisjonitasud 

-141 

-32 

Muud tasud 

-1 

-2 


KIRJE 34 - TULU AKTSIATELT JA OSALUSTELT 


tuhandetes eurodes 



2018 

2017 

Tulu aktsiatelt ja osalustelt 

6 861 

3 655 

EKP kasumi vahejaotus 

3 263 

2 705 

Dividendid investeeringutelt 

2 390 

0 

EKP kasumi jaotamine 

786 

622 

Dividendid osalusest IMFis 

361 

249 

Rahvusvaheliste Arvelduste Panga dividendid 

61 

79 


Kirje holmab peamiselt Eesti Pangale jaotatud EKP tulu vaartpaberituruprogrammi, pan- 
dikirjade kolmanda ostukava, varaga tagatud vaartpaberite ostukava ja avaliku sektori 
vaartpaberite ostukava raames ostetud vaartpaberitelt (vt „Euroopa Keskpanga kasumi 
vahejaotus” arvestuspohimotteid kasitlevas lisas). 
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KIRJE 35 - RAHATULU PUHASTULEM 


tuhandetes eurodes 



2018 

2017 

Rahatulu puhastulem 

7 389 

10 567 

Rahatulu umberjaotamine 

6914 

10 764 

Eesti Panga kogutud rahatulu 

-26 519 

-18 787 

Eesti Pangale jaotatud rahatulu 

33 433 

29 551 

Eelmiste aastate rahatulu korrigeerimine 

728 

-8 

Rahapoliitika eesmargil hoitavate vaartpaberite allahindlus 

-253 

-189 


Eurosusteemi riikide keskpankade 2018. aastal kogutud rahatulu puhastulem oli kokku 
12 206 558 855 eurot, mis sisaldab ka Eesti Panga osa. Eurosusteemi kogutud rahatulu 
jaotatakse riikide keskpankadele nende osa kohaselt EKP kapitali markimise aluses. Eesti 
Panga 26 519 557 euro ulatuses kogutud rahatulu ja Eesti Pangale jaotatud 33 433 363 
euro suuruse rahatulu erinevusest tekkis netotulemina 6 913 806 euro ulatuses rahatulu. 

Eurosusteemi iga riigi keskpanga rahatulu tekib riigi keskpanga margitud varade tegelikust 
aastatulust, millest on maha arvatud kulud kohustuste baasi kuuluvatelt kohustustelt. 

Margitud varad koosnevad jargmistest kirjetest: rahapoliitiliste operatsioonidega seotud 
laenud eurodes euroala krediidiasutustele, rahapoliitika eesmargil hoitavad vaartpaberid, 
EKP-le valisvaluutareservide ulekandmisega samavaarsed nouded, eurosusteemi-sisesed 
netonouded seoses TARGET2 tehingutega, eurosusteemi-sisesed netonouded seoses eu- 
ropangatahtede jaotamisega eurosusteemis, rohkem kui uheaastase tahtajaga rahapolii¬ 
tiliste operatsioonide kvartali lopus kajastatud kogutud intressinoue, piiratud kogus riikide 
keskpankade kullavarudest vordeliselt nende EKP kapitali sissemakstud osadega. 

Kohustuste baas koosneb pohiliselt jargmistest kirjetest: ringluses olevad pangatahed, ra¬ 
hapoliitiliste operatsioonidega seotud kohustused eurodes euroala krediidiasutuste vastu, 
eurosusteemi-sisesed netokohustused seoses TARGET2 tehingutega, eurosusteemi-sise¬ 
sed netokohustused seoses europangatahtede jaotamisega eurosusteemis, rohkem kui 
uheaastase tahtajaga rahapoliitiliste operatsioonide kvartali lopus kajastatud kogutud int- 
ressikohustus. Kohustuste baasi kuuluvatelt kohustustelt makstav intress arvatakse kogu- 
tavast rahatulust maha. 

Kulda ei peeta arvestuses tuluallikaks. Kooskolas EKP 2. juuli 2009. aasta otsusega 
(EKP/2009/16) tagatud volakirjade ostukava rakendamise kohta, 3. novembri 2011. aasta 
otsusega (EKP/2011/17) teise tagatud volakirjade ostukava rakendamise kohta ja 4. martsi 
2015. aasta otsusega (EKP/2015/10) avaliku sektori vaartpaberite ostukava kohta voetakse 
rahapoliitika eesmargil hoitavatelt vaartpaberitelt saadav tuiu arvesse eurosusteemi pohi- 
liste refinantseerimisoperatsioonide hiliseima kehtiva intressi piirmaara kohaselt. Kui riigi 
keskpanga margitud varade vaartus uletab kohustuste baasi vaartust voi jaab sellele alia, 
siis erinevuse tasakaalustamiseks korrutatakse saadud tulemus iga paev eurosusteemi 
pohiliste refinantseerimisoperatsioonide hiliseima kehtiva intressi piirmaaraga ning arves- 
tatakse rahatulu jaotamisel aasta jooksul saadud tuluna voi kuluna. 

Kirje sisaldab ka Eesti Panga osa eraldises, mis loodi rahapoliitiliste operatsioonide kahju- 
de katteks seoses vaartpaberiga, mida uks eurosusteemi keskpank hoidis ettevotlussek- 
tori vaartpaberite ostukava portfellis (vt bilansi lisa kirje 28 „Eraldised“). 

Kirje sisaldab ka Eesti Panga osa kahjust, mis tekkis seoses uhe eurosusteemi keskpanga 
ettevotlussektori vaartpaberite ostukava portfellis hoitud vaartpaberi muugiga 2018. aastal 
ning 2017. aastal rahapoliitiliste operatsioonide kahjude katteks moodustatud eraldise tu- 
histamisega (vt bilansi lisa kirje 28 „Eraldised“). 
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KIRJE 36 - MUUD TULUD 


tuhandetes eurodes 



2018 

2017 

Muud tulud 

2 744 

1 363 

Meenemuntide ning numismaatiliste toodete muugitulu 

1 518 

609 

Finantsinspektsiooni hilvitatavad kulud 

658 

634 

Euro meenemuntide vahetuskohustus 

498 

38 

Muud tulud 

30 

22 

Renditulu 

23 

17 

Varahalduse tulu 

17 

43 


Finantsinspektsiooni ja Eesti Panga koostboprotokolli kohaselt tasub inspektsioon Eesti 
Pangale osutatud tugiteenuste eest iga kuu 100% tugiteenuste maksumusest. Eesti Pank 
osutab finantsinspektsioonile infotehnoloogia-, raamatupidamis- ning kinnisvara- ja hal- 
dusteenust. Inspektsioon huvitab neile soetatud pohivara amortisatsioonikulu. 

Varahalduse tuludes kajastatakse Eesti Pangale makstav teenustasu tagatisfondi vahendi- 
te investeerimise eest. Rendituludes kajastatakse Eesti Panga koolituskeskuse renditulud. 

KIRJE 37 - PERSONALIKULU 


tuhandetes eurodes 



2018 


2017 

Personalikulu 

-9 651 


-9 409 

Tootasu 

-7 071 


-6 894 

Sotsiaalmaks 

-2 374 


-2 315 

Huvitised ja soodustused 

-152 


-148 

Tootuskindlustusmaks 

-54 


-52 


Huvitiste ja soodustuste kuludes kajastatakse pensionihuvitised ja koolituskeskuse ruumi- 
de rendi soodushinnalt arvestatava erisoodustusmaksu kulu. 

Eesti Panga tootajate keskmine arv taandatuna taistobajale oli 2018. aastal 226,6 tootajat 
(2017. aastal 232,9 tootajat). 

KIRJE 38 - HALDUSKULU 


tuhandetes eurodes 



2018 

2017 

Halduskulu 

-6 148 

-5 821 

Infotehnoloogia hoolduskulu 

-2 141 

-1 752 

Finantsvara halduskulu 

-1 433 

-1 259 

Kinnisvara remondi- ja halduskulu 

-913 

-926 

Lahetuskulu 

-428 

-467 

Avalike suhete ja trukiste kulu 

-306 

-478 

Koolituskulu 

-202 

-162 

Burookulud 

-162 

-151 

Valisesindaja kulu 

-115 

-97 

Majandusuuringute kulu 

-112 

-226 

Side- ja transpordikulu 

-65 

-44 

Oigusteeninduse, -ekspertiisi ja kohtukulu 

-3 

-2 

Muud halduskulud 

-268 

-257 
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Infotehnoloogia hoolduskuludes kajastatakse tarkvara ja riistvara hoolduse, andmeside ja 
hangete konsultatsioonide kulud. 

Finantsvara halduskuludes kajastatakse turuinfo ostukulu, valisarvelduste teenustasu ja 
kulu ning valisreservide haldustasu. 

Avalike suhete ja trukiste kuludes kajastatakse avalike urituste kulu, trukiste kulu, infoagen- 
tuuride, avaliku veebi ja sidusandmebaaside kulu, avalike suhete uuringute ja teabekam- 
paaniate kulu ning panga muuseumi kulu. 

Lahetuskuludes kajastatakse toolahetusi Eesti Panga esindamisel ja koostoos rahvus- 
vaheliste organisatsioonide ning finantsasutustega. 2018. aastal toimus 638 lahetust 
(2017. aastal 698 lahetust). 

KIRJE 39 - PANGATAHTEDE T00TMISE TEENUSED 

Eesti Pank osaleb koostoos teiste euroala keskpankadega europangatahtede tootmises. 
Igal aastal tuleb toota euroala riikidele EKP noukogu maaratav sularahakogus. Eesti Pank 
hankis europangatahed uhishankega koostoos euroala seitsme teise keskpangaga. Tasuti 
eurosusteemi teise seeria 5euroste ja 50euroste pangatahtede tootmise eest. 

KIRJE 40 - MUUD POHITEGEVUSKULUD 


tuhandetes eurodes 



2018 

2017 

Muud pohitegevuskulud 

-1 023 

-2 002 

Muntide valmistamine 

-507 

-793 

Meenemuntide ja numismaatiliste toodete valmistamine 

-248 

-927 

Sularaharingluse korraldamine 

-59 

-76 

Muud kulud 

-209 

-206 


KIRJE 41 - TULETISTEHINGUD 


tuhandetes eurodes 



31.12.2018 

31.12.2017 

Valuutavahetus- ja forvardtehingud 

Ost 

564 007 

300 755 

Muuk 

-563 056 

-300 541 

Intressimaara futuuride lepinguline vaartus 

Ost 

328 320 

323 755 

Muuk 

-256 403 

-340 318 

Valuutafutuuride lepinguline vaartus 

Ost 

9 738 

10 629 

Muuk 

-9 937 

-12 550 

Intressimaara vahetustehingute lepinguline vaartus 

Ost 

68 528 

48 383 

Muuk 

-47 569 

-31 207 

Intressimaara optsioonide lepinguline vaartus 

Ost 

0 

132 838 

Muuk 

-14 084 

-251 500 
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KIRJE 42 - TINGIMUSLIKUD KOHUSTUSED 

Rahvusvaheliste Arvelduste Pank 

Alates 1930. aastast eksisteerib tinglik kohustus Rahvusvaheliste Arvelduste Panga 
vastu, mis tahendab 75% suurust sisse maksmata osa Sveitsi kuldfrankides nomineeri- 
tud Rahvusvaheliste Arvelduste Panga aktsiate eest, mille summa oli 2018. aasta lopul 
635 859 eurot (vt bilansi lisa kirje 15 „Muud finantsvarad"). 

KIRJE 43 - OLULISED BILANSIPAEVAJARGSED SUNDMUSED 


EKPSi ja EKP pohikirja artikli 29.3 kohaselt iga viie aasta jarel toimuva kapitalivotme korri- 
geerimise tulemusel muutusid 1. jaanuaril 2019 liikmesriikide keskpankade EKP margitud 
kapitali osakaalud. 



Margitud kapitali 
osakaalud alates 

Margitud kapitali 
osakaalud kuni 


01.01.2019 

31.12.2018 


% 

% 

Nationale Bank van Belgie / Banque Nationale de Belgique 

2,5280 

2,4778 

Deutsche Bundesbank 

18,3670 

17,9973 

Eesti Pank 

0,1968 

0,1928 

Central Bank of Ireland 

1,1754 

1,1607 

Bank of Greece 

1,7292 

2,0332 

Banco de Espana 

8,3391 

8,8409 

Banque de France 

14,2061 

14,1792 

Banca d’ltalia 

11,8023 

12,3108 

Central Bank of Cyprus 

0,1503 

0,1513 

Latvijas Banka 

0,2731 

0,2821 

Lietuvos Bankas 

0,4059 

0,4132 

Banque centrale du Luxembourg 

0,2270 

0,2030 

Central Bank of Malta 

0,0732 

0,0648 

De Nederlandsche Bank 

4,0677 

4,0035 

Oesterreichische Nationalbank 

2,0325 

1,9631 

Banco de Portugal 

1,6367 

1,7434 

Banka Slovenije 

0,3361 

0,3455 

Narodna banka Slovenska 

0,8004 

0,7725 

Suomen Pankki - Finlands Bank 

1,2708 

1,2564 

Vahesumma - euroala riikide keskpangad 

69,6176 

70,3915 

Bt/irapcKa HapoflHa 6am<a (Bulgarian National Bank) 

0,8511 

0,8590 

Ceska narodni banka 

1,6172 

1,6075 

Danmarks Nationalbank 

1,4986 

1,4873 

Hrvatska narodna banka 

0,5673 

0,6023 

Magyar Nemzeti Bank 

1,3348 

1,3798 

Narodowy Bank Polski 

5,2068 

5,1230 

Banca Nationals a Romaniei 

2,4470 

2,6024 

Sveriges Riksbank 

2,5222 

2,2729 

Bank of England 

14,3374 

13,6743 

Vahesumma - euroalavaliste liikmesriikide keskpangad 

30,3824 

29,6085 

Kokku 

100,0000 

100,0000 


Korrigeeritud kapitalivotme alusel tehti umberarvestus Euroopa Liidu riikide keskpankade 
EKP-le makstavate pohikapitali ja euroala riikide keskpankade valisvaluutareservide osaluse 
summades. Umberarvestuse tulemusena tasus Eesti Pank 2. jaanuaril 2019 EKP-le taienda- 
va osa pohikapitali summas 433 000 eurot ja valisvaradesse summas 2 318 042 eurot ning 
22. veebruaril 2019 taiendava osa EKP omakapitali summas 2 860 597 eurot. 


95 














































EESTI PANGA 2018. AASTA ARUANNE 



KPMG UbctOO 


Narv* mol $ 


Talon 10117 
Eaton* 


T*l«otion* 

Fax 

internet 


♦3728708 700 
♦372 8 288 777 


wwwkpmgee 


SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE 


Eesti Panga npukogule 
Arvamus 

Oleme auditeerinud Eesti Panga („Pank‘) raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab: 

• bHanssi seisuga 31. detsember 2018. 

• tulude-kulude aruannet eeltoodud kuupaeval loppenud aasta kobta fa 

• raamatupidamise aastaaruande lisasid, ms sisaldavad oluliste arvestuspohimdtete kokkuvotet ning 
muud selgitavat mformatsioom 

Meie arvates kajastab eespool mainitud raamatupidamise aastaaruanne koigis olulistes osades oiglaselt 
Eesti Panga finantsseisundit seisuga 31. detsember 2018 ning sellel kuupaeval IPppenud ma»andusaasta 
tinantstulemust kooskPlas Euroopa Keskpanga nPukogu poolt 3. novembril 2016 kehtestatud suunise 
(EKP/2016/34) raamatupidamise ja linantsaruandluse Pigusraamistiku kobta Euroopa Keskpankade 
susteemis (uuesti sPnastatud) ning Eesti Panga seadusega. 

Arvamuse alus 

Teostasime oma audit) kooskPlas rabvusvaheliste auditeenmise standanktega (Eesti) Meite nende 
standardrtega pandud kohustusi on taiendavalt kirjeldatud kaesoieva aruande alalPigus .Vandeaudirton 
kobustused seoses raamatupidamise aastaaruande audrtiga". 

Oleme Pangast sPttumatud kooskPlas Eesti Vabariigrs raamatupidamise aruande auditile kohalduvate 
eetikanPuetega fa oleme taitnud oma muud eetikaalased kohustused vastavalt neile nPuetele Usume. et 
aud'ti tdendusmatorjal. mille oleme bankinud, on pitsav ja asjakobane. et olla aluseks meie arvamuseie 

Muu informatsioon 

Jubatus vastutab muu informatsiooni eest. Muu informatsioon sisaldab Eesti Panga finantsseisundi 
utevaadet. kuid ei sisalda raamatupidamise aastaaruannet ega meie vandeaudutori aruannet 

Meie arvamus raamatupidamise aastaaruande kohta ei hPIma muud mformatsioom ja me ei esita selle 
kohta mitte rningis vorrms kindlustandvat jareldust. 

Seoses raamatupidamise aastaaruande auditiga on meil kobustus lugeda muud mformatsiooni ja kaaluda 
seejuures. kas see lahkneb duliselt raamatupidamise aastaaruandest vPi teadmistest. mille auditi kaigus 
omandasime. vPi kas see naib olevat muul viisil duiiselt vaarkajastatud Kui me teeme oma too alusei 
jarekluse. et muu informatsioon on oluliselt vaarkajastatud. siis oleme kobustatud sellest asjaolust 
teavrtama Meil ei ole sellega seoses millestki teavrtada 

Jubatuse ja nende. kelle ulesandeks on valrtsemine. kohustused seoses raamatupidamise aastaaruandega 

Jubatus vastutab raamatupidamise aastaaruande koostarruse fa Piglase esitamise east kooskPlas Euroopa 
Keskpanga npukogu poolt 3. novembnl 2016 kehtestatud suunise (EKP/2016/34) raamatupidamise ja 
linantsaruandluse Pigusraamistiku kobta Euroopa Keskpankade susteemis (uuesti sPnastatud) ning Eesti 
Panga seadusega. lisaks vastutab fuhatus sellise sisekontrolli eest. nmda fubatus peab vaiahkuks. et oleks 
vPimalik koostada pettusest vPi veast tuleneva olulise vaarkajastamiseta raamatupidamise aastaaruanne. 

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on jubatus kobustatud vastavalt Euroopa Keskpanga suumse 
artBcWe 4 jargima tegevuse jatkuvuse prmtsiipi (EKP/2016/34) (uuesti sPnastatud). 

Need, kelle ulesandeks on valitsemme. vastutavad Panga fmantsaruandlusprotsessi jarelevalve eest. 



ftPMO Marelore Cwcim m i’MWG 


"I negrv- tQOWK 
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KPMG 


Vandeaudiitori kohustused seoses raamatupidamise aastaaruande audrtiga 

Meie eesmark on saada pdhjendatud kindlus selte kohta, kas raamatupidamise aastaaruannc tervikuna on 
pettusest v6i veast tuleneva olulise vaarkajastamiseta ja anda valja vandeaudiitori aruanne. mis sisaldab 
meie arvamust. Pohjendatud kindlus on korgetasemelme kindlus. kuid see ei taga, et olulise 
vaarkajastamise esinermsel see kooskdlas rahvusvahekste auditeenmise standarditega (Eesti) teostatud 
auditi kaigus alati avastatakse Vaarkajastamsed v6ivad tuleneda pettusest vd« veast ja neid peetakse 
oluleeks siis. kui voib pohjendatult eekJada, et need voivad uksikult voi koos m6|utada majanduslikke 
otsuseid. mida kasutajad raamatupidamise aastaaruande alusel teevad. 

Rahvusvaheliste auditeerimise standardite (Eesti) kohase auditi kaigus kasutame kutsealast otsustust ja 
sailitame kutseaiase skeptitsismi kogu auditi valtel. Lisaks; 

• teeme kindlaks raamatup*damise aastaaruande pettusest v6i veast tuleneva olulise vaarkajastamise 
riskid ja hirvdame neid. kavandame riskidele vastavad auditiprotseduurid ja teostame neid ning 
hangime piisava ja asjakobase auditi tdendusmaterjali. mis on aluseks meie arvamusele. Pettusest 
tuleneva olulise vaarkajastamise mitteavastamise risk on suurem kui veast tuleneva vaarkajastamise 
puhul. sest pettus voib tahendada salakokkulepet. voltsimist, mformatsiooni tahtlikku esitamata 
jatmist vCi vaaresitust vOi sisekontrolli eiramist; 

• omandame arusaamise auditi jaoks asjakohasest sisekontrollist. et kavandada antud tingimustes 
asjakohaseid auditiprotseduure. kmd mitte selleks. et avaklada arvamust Panga sisekontrolli 
tulemuslikkuse kohta, 

• hindame kasutatud arvestusp6him6tete asjakohasust ning juhatuse raamatupidamishinnangute ja 
nende kohta avalikustatud mformatsiooni pohjendatust; 

• teeme jarelduse selle kohta, kas arvestuses tegevuse jatkuvuse alusprmtsiibi kasutamine juhatuse 
poolt on asjakohane ja kas hangitud auditi tdendusmaterjali pohjal esineb sundmustest v6i 
tmgimustest tulenevat olulist ebakindlust. mis vinb tekitada markimisvaarset kahtlust Panga jatkuva 
tegutsemise suhtes. Kui jareldame. et eksisteenb olulme ebakindlus. siis oteme kohustatud juhtima 
vandeaudiitori aruandes tahelepanu raamatupidamise aastaaruandes selle kohta avalikustatud 
informatsioonite v6i kui avalikustatud mformatsioon on ebapiisav, siis modifitseerima oma arvamust. 
Meie jarelduscd pohinevad kum vandeaudiitori aruande kuupaevam hangitud auditi 
tdendusmaterjalil. 

• hindame raamatupidamise aastaaruande uldist esitusvusi. struktuuri ja sisu, sealhulgas avalikustatud 
mformatsiooni, ning seda. kas raamatupidamise aastaaruanne esitab selle aluseks olevaid tehinguid 
ja sundmusi cnglasel viisil 

Vahetame mformatsiooni nendega. kelte ulesarvdeks on valitsemine. auditi planeentud ulatuse ja ajastuse 
mng oluiiste auditi tahetepanekute kohta. sealhulgas auditi kaigus tuvastatud oluliste sisekontrollisusteemi 
puuduste kohta. 


Tallinn IQ rrvortc Q 



Eero Kaup 

Avaliku sektori vandeaudiitori number 459 


KPMG Baltics OU 
Audiitorettevbtja tegevusluba nr 17 
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Eesti Panga lugu raagib Eesti Panga muuseum, mis asub endise Eestimaa Aadlike 
Krediidiuhingu pangahoone ruumides Estonia pst 11. Muuseum on vaga populaarne, 
eriti kooliopilaste hulgas. See annab ulevaate Eesti Panga ajaloost, kaibel olnud 
rahadest Eesti Vabariigis, raha rollist iihiskonnas ja paljust muust. Muuseumi 
valjapanek koosneb kirjalikest tekstidest ning animatsiooni- ja videoklippidest. 
Vaatamis- ja lugemismaterjalile lisaks on voimalik oma teadmisi proovile panna 
erinevates mangudes. Muuseumis asub ka pood, kust saab osta meenemunte 
ja suveniire. Muuseumipood on ainuke koht, kus saab vahetada Eesti krooni 
pangatahti ja miinte eurodeks. Muuseumis asuvas pressiruumis korraldatakse 
lisaks pressikonverentsidele ka avalikke loenguid paevakajalistel majandus- ja 
pangandusteemadel. Sissepaas muuseumisse ja loengutele on tasuta. 

























































EESTI PANGA 2018. AASTA ARUANNE 


LISAD 


LISA 1. EESTI PANGA NOUKOGU 
OTSUSED 2018. AASTAL 


30.01.2018 otsus nr 1-1 

„Siseaudiitori nimetamine“ 

13.03.2018 otsus nr 2-1 

„Eesti Panga kasumijaotuse strateegia" 

13.03.2018 otsus nr 2-2 

„Jaan Tonissoni 150. siinniaastapaeva tahistamisele puhendatud hobedast meenemundi 
kujunduse ja nimivaartuse kinnitamine" 

13.03.2018 otsus nr 2-3 

„Uldlaulupeo 150 aasta juubeli tahistamisele puhendatud 2eurose malestusmundi „Laulu- 
pidu 150“ rahvusliku kulje kujunduse kinnitamine" 

03.04.2018 otsus nr 3-1 

„Eesti Panga 2017. a aastaaruanne" 

03.04.2018 otsus nr 3-2 

„Eesti Panga 2017. a kasumi jaotamine" 

15.05.2018 otsus nr 4-1 

„Siseauditi osakonna juhataja palk" 

15.05.2018 otsus nr 4-2 

„Eesti Panga asepresidentide ametitasu" 

15.05.2018 otsus nr 4-3 

„Eesti Panga presidendi ametitasu" 

05.06.2018 otsus nr 5-1 

„Eesti Panga siseauditi osakonna auditite plaani taiendamine" 

27.06.2018 otsus nr 6-1 

„Johann Voldemar Jannseni 200. siinniaastapaeva tahistamisele puhendatud hobedast 
meenemundi kujunduse ja nimivaartuse kinnitamine" 

25.09.2018 otsus nr 7-1 

„Finantsinspektsiooni noukogu liikme nimetamine" 

30.10.2018 otsus nr 8-1 

„Hansalinn Viljandi hobedast meenemundi kujunduse ning nimivaartuse kinnitamine" 

18.12.2018 otsus nr 9-1 

„Eesti Panga siseauditi osakonna auditite plaani taiendamine 1 ' 
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LISA 2. EESTI PANGA PRESIDENDI 
MAARUSED 2018. AASTAL 


Nr 1, 11. jaanuar 2018 

Riikliku statistika programmi Eesti Panga statistikatoode loetelu 
(RT I, 12.01.2018, 5) 

Kinnitati riikliku statistika programmi Eesti Panga statistikatoode loetelu aastateks 2018- 
2022 . 

Nr 2, 04. aprill 2018 

Eesti Panga presidendi 01.02.2017. a maaruse nr 3 "Investeerimisfondi statistiliste aruan- 
nete koostamise nouded ning aruannete esitamise kord" muutmine 
(RT I, 10.04.2018, 1) 

Maaruse muutmine voimaldab Eesti Pangal teha aruandlusnouete kohaldamisel erandeid 
varade mahu seisukohalt vaikseimatele investeerimisfondidele. 

Nr 3, 17. mai 2018 

Eesti Panga presidendi 30.05.2016. a maaruse nr 7 "Muude susteemselt oluliste kredii- 
diasutuste loetelu kinnitamine ja muu susteemselt olulise krediidiasutuse puhvri noude 
kehtestamine" muutmine 
(RT I, 22.05.2018, 17) 

Muude susteemselt oluliste krediidiasutuste loetellu lisati Luminor Bank AS ja tosteti AS 
LHV Pank suhtes kehtivat muu susteemselt olulise krediidiasutuse puhvri maara. 

Nr 4, 29. mai 2018 

Aruannete elektroonilise esitamise nouded 
(RT I, 05.06.2018, 1) 

Kehtestati uued vorminouded aruannete elektrooniliseks esitamiseks. Maarus asendas 
Eesti Panga presidendi 9. detsembri 2011. aasta maaruse nr 9 „Nouded XML-dokumenti- 
dena vormindatud aruannete esitamisele”. 

Nr 5, 12. juuni 2018 

Eesti Panga presidendi maaruste muutmine 
(RT i, 19.06.2018, 1) 

Peamiselt tulenevalt aruandluse elektroonilise esitamise nouete umber kujundamisest Ees¬ 
ti Panga presidendi 29. mai 2018. aasta maarusega nr 4 tehti uuenduste rakendamiseks 
vajalikud muudatused kokku uheteistkumnes Eesti Panga presidendi maaruses. 

Nr 6, 10. juuli 2018 

Eesti Panga presidendi 22. oktoobri 2013. a maaruse nr 7 „Maksebilansi koostamiseks 
vajalike andmete esitamine" muutmine 
(RT I, 13.07.2018, 6) 

Uuendati noudeid maksebilansi koostamiseks vajalike andmete esitamise vormile, kehtes¬ 
tati uues sonastuses maaruse lisad 1 ja 2 ning tunnistati kehtetuks maaruse lisa 3. 
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Nr 7, 13. juuli 2018 

Makseteenuse ja sularaharingluse kirjeldus ja toimepidevuse nouded 
(RT I, 19.07.2018, 2) 

Hadaolukorra seaduse nouetest latitudes kehtestati makseteenuse ja sularaharingluse kui 
elutahtsate teenuste kirjeldus ja toimepidevuse nouded ning elutahtsa teenuse osutajate 
loetelu. 

Nr 8, 18. oktoober 2018 

Jaan Tonissoni 150. sunniaastapaeva tahistamisele puhendatud hobedast meenemundi 

emiteerimine 

(RT I, 19.10.2018, 6) 

Maaruse alusel lasti alates 04. detsembrist 2018 kaibele Jaan Tonissoni 150. sunniaasta¬ 
paeva tahistamisele puhendatud hobedast meenemunt nimivaartusega 15 eurot. 

Nr 9, 14. november 2018 

Eesti Panga presidendi 9. mai 2008. aasta maaruse nr 4 "Target2-Eesti reeglite kinnitami- 

ne" muutmine 

(RT I, 23.11.2018, 1) 

Maarusega voeti Target2-Eesti reeglitesse ule EKP 3. augusti 2018 suunis (EL) 2018/1626, 
millega muudeti suunist EKP/2012/27 uleeuroopalise automatiseeritud reaalajalise bru- 
toarvelduste kiirulekandesusteemi (Target2) kohta. Olulisim sisuline uuendus on valkmak- 
sete arveldamise teenuse osutamist voimaldavate reeglite kehtestamine. 
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LISA 3. EESTI PANGA PUBLIKATSIOONID 
JA ARTIKLID 

AASTAARUANNE 

Aastaaruande pohiosas avaldatakse ulevaade keskpanga tegevusest aruandeaastal ja fi- 
nantsaruanne. Aastaaruande lisadena esitatakse aruandeaasta jooksul valja antud Eesti 
Panga presidendi maaruste ja Eesti Panga noukogu otsuste loend, aasta jooksul ilmunud 
ullitiste loend jms. 

2018. aastal avaldati 

• Eesti Panga 2017. aasta aruanne 

FINANTSSTABIILSUSE ULEVAADE 

Finantsstabiilsuse Ulevaade on Eesti Panga finantsstabiilsuse analuusi peamine valjund. 
Lisaks analuusitulemuste tutvustamisele annab keskpank selles oma hinnangu finantssta- 
biilsusele ja kasitleb rakendatavaid poliitikameetmeid. Finants-stabiilsuse Ulevaade ilmub 
kaks korda aastas. 

2018. aastal avaldati 

• Finantsstabiilsuse Ulevaade 1/2018 

• Finantsstabiilsuse Ulevaade 2/2018 

RAHAPOLIITIKA JA MAJANDUS 

Rahapoliitika ja Majandus on neli korda aastas ilmuv Eesti Panga ulevaade, mis votab kok- 
ku viimase aja olulisemad sundmused maailma ja Eesti majanduses. Kahel korral, juunis 
ja detsembris, sisaldab ulevaade ka Eesti majanduse prognoosi jooksva ja kahe jargmise 
kalendriaasta kohta. 

2018. aastal avaldati 

• Rahapoliitika ja Majandus 1/2018 

• Rahapoliitika ja Majandus 2/2018 

• Rahapoliitika ja Majandus 3/2018 

• Rahapoliitika ja Majandus 4/2018 

MAKSEBILANSI AASTARAAMAT 

Maksebilansi aastaraamat on valissektori statistika aastaste andmete pikem analuus koos 
arvukate tabelite ja joonistega. Lisaks sisaldab aastaraamat metoodikapeatukki: valissek- 
toristatistika moisteid ja selgitusi, koostamissusteemi, oiguslikke aluseid, andmekaitset 
ning andmete avaldamise ja korrigeerimise pohimotteid. Ilmub kord aastas. 

2018. aastal avaldati 

• Eesti maksebilansi aastaraamat 2017 

TOOTURU ULEVAADE 

Tooturu Ulevaates kasitletakse Eesti tooturu olulisemaid arengusuundi, toojou noudlust 
ja pakkumist, todjoukulusid, tooturu institutsionaalset arengut ja muid tooturu kusimusi. 
Tooturu Ulevaade avaldatakse kaks korda aastas. 

2018. aastal avaldati 

• Tooturu Ulevaade 1/2018 

• Tooturu Ulevaade 2/2018 
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MAJANDUSE RAHASTAMISE ULEVAADE 

Ettevotete ja majapidamiste rahastamisvajaduse ja laenamise ulevaade holmab panga- 
ja liisingustatistikat, finantskontode analuusi ning laenunoudlust ja -pakkumist. Ilmub uks 
kord aastas. 

2018. aastal avaldati 

• Majanduse Rahastamise Ulevaade. Veebruar 2018 

EESTI KONKURENTS!VOIME ULEVAADE 

Kord aastas ilmuvat Eesti Konkurentsivoime Ulevaadet avaldab Eesti Pank alates 2013. 
aastast. Konkurentsivoimet saab analuusida mitmel erineval viisil. Seetottu on eesmark 
igas valjaandes vaadelda mitmeid laiemalt kasutatud konkurentsi-voimenaitajate gruppe. 
Konkurentsivoime hindamiseks analuusitakse Eesti ekspordivoimet (suhtelise tootlikkuse 
kasvu, ekspordinaitajate muutusi jms) ning suhteliste hindade ja kulude konkurentsinaita- 
jaid. 

2018. aastal avaldati 

• Konkurentsivoime Ulevaade 

MAKSEKESKKONNA ULEVAADE 

Eesti Panga esmakordne maksekeskkonda kirjeldav publikatsioon. Valjaanne taidab kahte 
peamist eesmarki, milleks on anda ulevaade maksekeskkonnast ja selle kujunemisest ning 
tutvustada Eesti Panga rolli maksekeskkonna edendamisel. Andmed on esitatud seisuga 
31. detsember 2017. 

2018. aastal avaldati 

• Maksekeskkonna Ulevaade. Marts 2018 

TOIMETISED 

Eesti Panga Toimetistes avaldatakse Eesti Pangas tehtud teadusuuringute aruandeid. Toi- 
metiste sihtgrupina nahakse ennekoike majandusteadlasi ja majandusasjatundjaid. Palju- 
del juhtudel avaldatakse toimetised ainult inglise keeles. 

2018. aastal avaldati: 

Eesti Panga Toimetised 1/2018 

Sang-Wook (Stanley) Cho ja Julian P. Diaz. Kaubanduse, kapitali ja demograafiliste muu- 
tuste moju kvalifikatsioonipreemia diinaamikale (Skill Premium Divergence: The Roles of 
Trade, Capital and Demographics) 

Eesti Panga Toimetised 2/2018 

Wenjuan Chen ja Aleksei Netsunajev. Struktuursed vektorautoregressiivsed mudelid 
ajas muutuvate uleminekutoenaosustega: tuvastades maaramatuse sokke labi volatiilsu- 
se (Structural vector autoregression with time varying transition probabilities: identifying 
uncertainty shocks via changes in volatility) 

Eesti Panga Toimetised 3/2018 

Eva Branten, Ana Lamo, Tairi Room. Nominaalpalkade jaikus ELi liikmesriikides enneja pa- 
rast majanduskriisi WDNi uuringutulemuste pohjal (Nominal wage rigidity in the EU countri¬ 
es before and after the Great Recession: evidence from the WDN surveys) 

Eesti Panga Toimetised 4/2018 

Merike Kukk, Alari Paulus ja Karsten Staehr. Sissetulekute alaraporteerimine inimeste 
poolt, kes on iseenda tooandjad: Euroopa riikide vordlev uuring (Income underreporting by 
the self-employed in Europe: A cross-country comparative study) 

Eesti Panga Toimetised 5/2018 

Juan Carlos Cuestas, Estefania Mourelle ja Paulo Jose Regis. Kas reaalkursi korvalekalded 
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KIE riikides on pidurdanud nende majanduskasvu? (Real exchange rate misalignments in 
CEECs: Have they hindered growth?) 

Eesti Panga Toimetised 6/2018 

Juan Carlos Cuestas. Kesk- ja Ida-Euroopa riikide volakoormuse muutused (Changes in 
sovereign debt dynamics in Central and Eastern Europe) 

Eesti Panga Toimetised 7/2018 

Nicolas Reigl, Lenno Uuskula. Alternatiivsed voimalused krediidilohe mootmiseks ja vas- 
tutsuklilise kapitalipuhvri noude maaramiseks (Alternative frameworks for measuring credit 
gaps and setting countercyclical capital buffers) 

Eesti Panga Toimetised 8/2018 

Kersti Harkmann, Karsten Staehr. Jooksevkonto areng ja vahetuskursireziimid Kesk- ja 
Ida-Euroopas (Current account dynamics and exchange rate regimes in Central and Eas¬ 
tern Europe) 

Eesti Panga Toimetised 9/2018 

Natalia Levenko. Tegelik ja tajutav ebakindlus kui kodumajapidamiste saastmiskaitumist 
mojutav tegur (Actual and perceived uncertainty as drivers of household saving) 

Eesti Panga Toimetised 10/2018 

Tibor Lalinsky, Jaanika Merikull. Uhisraha moju ekspordile: vordlev ettevottetasandi uuri- 
mus (The effect of the single currency on exports: comparative firm-level evidence) 

TEEMAPABERID 

Sarja raames avaldatakse pangas tehtud analuuside ja uuringute ulevaateid. Nende tee- 
madering on lai ja voib seetottu huvi pakkuda koigile majandusasjatundjatele: teadlastele, 
poliitikakujundajatele, ettevotjatele, aga ka majandushuvilistele teadmiste taiendamiseks. 
2018. aastal avaldati 

Eesti Panga Teemapaberid 1/2018 

Hiona Balfoussia, Lorenzo Burlon, Ginters Buss, Mariarosaria Comunale, Bruno De Bac¬ 
ker, Hans Dewachter, Paolo Guarda, Markus Haavio, Irma Hindrayanto, Nikolai Ivanov Is- 
krev, Ivan Jaccard, Dmitry Kulikov, Davor Kunovac, Crt Lenarcic, Matthieu Lequien, Matija 
Lozej, Martin Mandler, Dimitris Papageorgiou, Jesper Pedersen, Gabriel Perez-Quiros, 
Ansgar Rannenberg, Eyno Rots, Gerhard Runstler, Michael Scharnagl, Peter Welz. Reaal- 
majandus- ja finantstsuklid Euroopa Liidu liikmesriikides: stiliseeritud faktid ja jareldused 
mudelite kohta (Real and financial cycles in EU countries: Stylised facts and modelling 
implications) 

MUUD PUBLIKATSIOONID 

Euro sularaha. Eesti Pank, 2018. Eesti, inglise ja vene keeles. 

Eesti Pank, 2018. Eesti ja vene keeles. 

BLOGI 

Raido Kraavik. Eluasemelaenu makse voib suureneda 
Kaspar Oja. Eesti pole enam odava tobjou maa 
Madis Muller. Praegusel pensionisusteemil on omad eelised 
Rasmus Kattai. Sisserandekvoot laheb ajalukku 
Airi Uiboaid. Kaardipettused on kolinud internetti 

Rainer Olt. Eesti pangakliendid saavad varajaseks joulukingiks valkmaksed 

Kaspar Oja. Kuidas demograafia mojutab tooturul osalemist 

Madis Muller. Rahapesu - vahe voitjaid ja palju kahju 

Nils Vaikla. IMF soovitab paikeselist ilma kasutada katuse parandamiseks 
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Kaspar Oja. Kui palju puhkepaevad eksporti mojutavad? 

Kirstin Saluveer. Miks peavad suured pangad koguma rohkem puhvreid? 

Katri Urke. Majapidamised on oppinud rohkem saastma 
Madis Muller. Kes voidab kinnisvara hinnatousust? 

Rainer Olt. Eesti maksekeskkonnas on lahiajal toimumas olulised muudatused 
Kaspar Oja. Kas toostusel on Eestis enam lootust? 

Kristo Aab. Kas ekspordisektori konkurentsivoime on viimastel aastatel halvenenud? 
Mari Parnamae. Lahiaastatel kiirendab Eesti majanduskasvu Euroopa Liidu toetuste kasv 
Madis Muller. Kruptovarad - mull vol tulevik? 


VALIK EESTI PANGA TOOTAJATE POOLT AVALDAMISEKS 
AKTSEPTEERITUD JA/VOI AVALDATUD ARTIKLITEST 


Jaanika Merikull ja Tairi 
Room 

Stress tests of the household sector using 
miorodata from survey and administrative 
sources 

International Journal of Central Banking 
(aktsepteeritud avaldamiseks) 

Karsten Staehr ja 

Robert Vermeulen 

Heterogeneous effects of competitiveness 
shocks on macroeconomic performance 
across euro area countries 

World Economy (aktsepteeritud avalda¬ 
miseks) 

Juan Carlos Cuestas, 
Javier Ordonez ja Kars¬ 
ten Staehr 
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LISA 4. MOISTESELGITUSI 


Alusinflatsioon (ingl core inflation) 

Inflatsioonimaar, mille arvestamisel on valja jaetud vaga koikuvate hindadega kaupade, nagu 
toidu, alkoholi, tubaka ja energia hinnamuutused. Naitab hinnataseme pusivamaid muutusi. 

Anacredit (ingl analytical credit datasets, Anacredit) 

Uleeuroopaline iihtlustatud andmebaas, mis sisaldab pangalaenude kildandmeid, andes pilt- 
likult vastuse kiisimusele, kes, kellele ja kui palju volgu on ning kuidas need volad on tagatud. 

Avaliku sektori volakirjade ostukava (ingl public sector purchase programme, PSPP) 
Varaostukava osa; meede holmabe nominaalseid ja inflatsiooniga seotud keskvalitsuse 
volakirju ning volakirju, mis on emiteeritud euroalal asuvate tunnustatud asutuste, piir- 
kondlike omavalitsuste, kohalike omavalitsuste, rahvusvaheliste organisatsioonide ja mit- 
mepoolsete arengupankade poolt. Euroala liikmesriikide volakirju ostetakse valitsuse ra- 
hastamise keelu tottu ainult jarelturult. 

Eelkommunikatsioon (ingl forward guidance) 

Teataval maaral siduvate kommentaaride andmine voimalike tulevaste rahapoliitiliste ot- 
suste kohta. 

EONIA (ingl Euro OverNight Index Average) 

Euroala pankadevahelisel eurohoiuste uleooturul kehtiv intressimaar, mida arvutatakse 
iga paev. 

Ettevotete volakirjade ostukava (ingl corporate sector purchase programme, CSPP) 
Varaostukava osa, mis holmab euroala ettevotete (v.a pankade) investeerimisjarku ja euro- 
des nomineeritud volakirjade ostu. Meetme eesmark on tugevdada eurosusteemi varaos- 
tude positiivset moju reaalmajanduse rahastamisele ja aidata kaasa inflatsioonieesmargi 
saavutamisele. 

EURIBOR (ingl EURo InterBank Offered Rate) 

Euro pankadevaheline laenuintressimaar; keskmine intressimaar, millega esmaklassiline 
pank (suurimatest euroala rahaturul tegutsevatest pankadest, nn turutegijatest moodusta- 
tud paneeli kuuluv pank) on nous hoiustama mingiks tahtajaks raha teises esmaklassilises 
pangas ning mida arvutatakse iga paev pankadevaheliste eurohoiuste puhul tahtajaga 1 
nadal kuni 12 kuud, nt 3 kuu EURIBOR, 6 kuu EURIBOR jne; kasutatakse sageli laenuand- 
misel baasintressimaarana. 

Euroopa Keskpanga baasintressimaarad / rahapoliitilised intressimaarad (ingl 
ECB key interest rates / monetary policy interest rates) 

Kolm intressimaara, mille Euroopa Keskpanga noukogu otsustab kaheksa korda aastas 
toimuvatel rahapoliitika koosolekutel: pohiliste refinantseerimisoperatsioonide intressi¬ 
maar, hoiustamise pusivoimaluse intressimaar ja laenamise pusivoimaluse intressimaar. 

Euroopa Keskpankade Susteem (ingl European System of Central Banks, ESCB) 
Ruhmitus, mis koosneb Euroopa Keskpangast ja koigi ELi liikmesriikide keskpankadest. 
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Eurosusteem (ingl Eurosystem) 

Ruhmitus, mis koosneb Euroopa Keskpangast ja koikide euroala liikmesriikide keskpankadest. 
Finantsstabiilsus (ingl financial stability) 

Finantsvahenduse sujuv toimimine nii tavaolukorras kui ka ootamatute ebasoodsate olu- 
de korral. Finantsstabiilsust mojutab naiteks uldine majanduskeskkond, pangandussektori 
struktuur, pankade likviidsus ja kapitaliseeritus, laenuportfelli kvaliteet, kinnisvaraturu olu- 
kord, pangandusvaliste finantsvahendajate (nt investeerimis- ja pensionifondid) tegevus 
ning makse- ja arveldussusteemide toimimine. 

Finantstehnoloogia (ingl fintech) 

Pangandus- ja finantsteenuseid toetav tehnoloogia; terminit kasutatakse eelkoige tana- 
paevaste innovaatiliste lahenduste tahistamiseks. 

Hinnastabiilsus (ingl price stability) 

Olukord, kus hinnakasv ehk inflatsioon (euroala inflatsiooni moodetakse uhtlustatud tarbi- 
jahinnaindeksiga (UTHI)) pusib keskpanga poolt eesmargiks seatud taseme lahedal: EKP 
maaratluse jargi keskpika aja jooksul alia 2%, kuid selle lahedal. 

Hoiustamise pusivoimalus (ingl deposit facility) 

Eurosusteemi pusivoimalus, mida osapooled voivad kasutada eelnevalt kindlaks maara- 
tud intressimaaraga uleoohoiuste tegemiseks liikmesriikide keskpankades. Uledohoiuste 
intressimaar on turuintressimaarast madalam. Seetottu avavad osapooled eurosusteemis 
uleoohoiuseid uksnesjuhul, kui nad ei leia oma vabade rahaliste vahendite jaoks korgemat 
intressi muudelt turgudelt. 

Kapitaliturgude liit (ingl capital markets union) 

Euroopa Liidu tegevuskava, millega soovitakse korvaldada kapitaliturgude kitsaskohti ja 
muuta finantssusteem tohusamaks, edendades pangapohise rahastamise korval turupo- 
hiseid lahendusi. 

Laenamise pusivoimalus (ingl marginal lending facility) 

Pankadele pakutav eurosusteemi pusivoimalus saada liikmesriikide keskpankadelt kolbliku 
tagatise vastu eelnevalt kindlaks maaratud intressimaaraga uledolaene. Kuna selliste ule- 
oolaenude intressimaar on turuintressimaarast korgem, kasutavad krediidiasutused laena¬ 
mise pusivoimalust rahaliste vahendite saamiseks uksnes viimase voimalusena. 

Likviidsus (ingl liquidity) 

1. Majandussubjekti voime taita olemasolevaid ja uusi kohustusi. 2. Kiire ja voimalikult vai- 
kese kahjumiga viis vahetada vara raha voi muude likviidsete varade vastu. 3. Likviidsed 
varad, mida on voimalik kiiresti maksevahendina kasutada. 

Makrofinantsjarelevalve (ingl macroprudential policy) 

Makrofinantsjarelevalve holmab susteemsete riskide maaratlemist ja hindamist ning meet- 
mete votmist, mille eesmark on aidata kindlustada kogu finantssusteemi stabiilsus. Eestis 
kohaldatakse krediidiasutuste suhtes kapitalipuhvrinoudeid ja eluasemelaenude noudeid. 
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Meenemiint (ingl collector coin) 

Vaarismetallist vermitud mundid, mis on piihendatud monele tahtsale isikule voi sundmusele. 
Meenemundid ei ole moeldud ringlusse laskmiseks ja kehtivad seadusliku maksevahendina uks- 
nes mundi emiteerinud riigis. Selliste muntide muugihind on enamasti nimivaartusest korgem. 

Malestusmunt (ingl commemorative coin) 

Ringlusse lastavad kaibemundid, mille liikmesriiki tahistava ehk rahvusliku kulje tavaku- 
jundus on asendatud erikujundusega, et jaadvustada monda riikliku voi iileeuroopalise 
tahtsusega sundmust voi teemat. 

Pandikirjade ostukava (ingl covered bond purchase programme, CBPP) 

Varaostukava osa; meede aitab tohustada rahapoliitika ulekandemehhanismi, toetab ra- 
hastamistingimusi euroalal, lihtsustab laenude andmist reaalmajandusele ning loob teistele 
turgudele soodsat korvalmoju. 

Panga kapitaliseeritus (ingl bank capitalisation) 

Panga omavahendite osakaal panga varades. Kapitaliseerituse tagamiseks on ELi pan- 
kadele kehtestatud uhtsed nouded omavahendite suhtarvude (nt esimese taseme pohio- 
mavahendite noue, omavahendite miinimumnoue) kohta. Neile miinimumnouetele lisandub 
kapitali sailitamise puhver. Lisaks voivad liikmesriigid nouda makrofinantsjarelevalve raa- 
mes taiendavate kapitalipuhvrite (nt vastutsukliline kapitalipuhver, susteemselt olulise kre- 
diidiasutuse puhver, susteemse riski puhver) hoidmist. Lisaks seaduses satestatud ja jare- 
levalveasutuste kehtestatud kapitalinouetele voib pank hoida vabatahtlikke kapitalipuhvreid. 

Pangandusliit (ingl banking union) 

Euroopa Liidu pangandusjarelevalve ja kriisilahenduse susteem, mis tugineb kogu ELis 
kohaldatavatele uhtsetele eeskirjadele. 

Pohiline refinantseerimisoperatsioon (ingl main refinancing operation) 

Regulaarne pangandussusteemi likviidsust lisav avaturuoperatsioon, mis toimub poordte- 
hinguna kord nadalas ja mille tahtaeg on tavaliselt uks nadal. 

Rahapoliitika (ingl monetary policy) 

Pohimotted, millest lahtutakse, ja abinoud, mida rakendatakse raha emiteerimise, selle 
vaartuse tagatuse ja ringluse korraldamisel, sh eriti pankade ja muude rahaasutuste sus- 
teemi kujundamisel ning nende usaldatavuse tagamisel. 

Rahaturg (ingl money market) 

Luhiajalise krediidi turg, laenuturg, kus solmitakse lepinguid laenude andmise ja votmise 
kohta kuni iiheaastase tahtajaga. 

Rahaturu viitemaar (ingl money market reference rate) 

Rahaturu intressimaar, mida kasutatakse turuosaliste vahel solmitavates ujuvkursiga lepin- 
gutes. Euroalal on levinumad rahaturu viitemaarad EONIA ja EURIBOR. 

Susteemne risk (ingl systemic risk) 

Risk, et finantssusteemis voib tekkida haire, millel voivad olla tosised tagajarjed finantssustee- 
mi kui terviku toimimisele ja reaalmajandusele. Susteemse riski puhver kehtestatakse eesmar- 
giga suurendada finantssektori vastupanuvoimet pikaajaliste mittetsukliliste riskide suhtes. 
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Susteemselt oluline krediidiasutus (ingl systemically important financial institution) 
Krediidiasutus, kelle finantsseisundi halvenemine voib ohtu seada kogu finantssusteemi 
stabiilsuse. Susteemselt olulistele krediidiasutustele on kehtestatud taiendavad nouded, 
nt taiendava kapitalipuhvri noue. 

TARGET2 

Uleeuroopaline reaalaegne brutoarveldussusteem, mis arveldab maksed kohe susteemi 
saabudes uhekaupa keskpangarahas ehk keskpangas avatud kontodel. Eesti Pank haldab 
TARGET2 osasusteemi TARGET2-Eesti. 

TARGET2-Securities (T2S) 

Eurosusteemi vaartpaberiarvelduste uhisplatvorm makse vastu vaartpaberiulekannete te- 
gemiseks keskpangarahas ehk keskpangas avatud kontodel. 

Varaga tagatud vaartpaberite ostukava (ingl asset-backed securities purchase prog¬ 
ramme , ABSPP) Varaostukava osa; meede aitab pankadel mitmekesistada rahastamisalli- 
kaid ning soodustab uute vaartpaberite emiteerimist 

Varaostukava (ingl asset purchase programme, APP) 

Mittestandardne leevendusmeede, mida Euroopa Keskpanga noukogu otsustas 2014. aas- 
ta sugisel euroala majanduse elavdamiseks rakendada. Ostukava koosneb neljast osast: 
pandikirjade (praegu kolmas kava - CBPP3), varaga tagatud vaartpaberite (ABSPP), ava- 
liku sektori volakirjade (PSPP) ning euroala ettevotete volakirjade (CSPP) ostud. Ostukava 
kestab seni, kuni inflatsiooni areng on Euroopa Keskpanga noukogu hinnangul kooskolas 
eurosusteemi hinnastabiilsuse eesmargiga. 

Vastutsukliline kapitalipuhver (ingl countercyclical capital buffer) 

Vastutsuklilise kapitalipuhvri kehtestamisega noutakse pankadelt kiire laenukasvu perioo- 
dil lisakapitali; finantstsukli languse korral puhvrinouet vahendatakse. Finantstsukli kasvu 
ajal kogutud kapitali lisapuhvri abil saavad pangad katta stressiperioodil tekkida voivaid 
kahjumeid ja jatkata reaalmajandusse laenude andmist. 

Valkmakse (ingl instant payment) 

Makse, mis jouab saajani mone sekundiga 24 tundi oopaevas, 7 paeva nadalas, 365 paeva 
aastas. 

Uhtne pangandusjarelevalve (ingl Single Supervisory Mechanism, SSM) 

Susteem, millega euroala ja muude susteemiga uhinenud riikide padevad asutused jaga- 
vad jarelevalveulesannete taitmise oigust ja vastutust Euroopa Keskpangaga. 

Ulelikviidsus (ingl excess liquidity) 

Rahalised vahendeid, mida euroala krediidiasutused hoiavad euroala riikide keskpankades 
ule kohustusliku reservi. 
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